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ABSTRAK

POPPY ASTRID KARTIKA, 15012180, PENGARUH EARNINGS PER
SHARE, DEBT TO EQUITY RATIO, DAN PRICE TO BOOK VALUE PADA
PERUSAHAAN TEKSTIL DAN GARMEN, Tbk

Tahun 2015-2017

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Earnings Per
Share, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value pada perusahaan Tekstil dan
Garmen. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik
purposive sampling dan diperoleh 10 perusahaan sebagai sampel penelitian. Analisis data
dilakukan dengan menggunakan statistic dengan alat bantu SPSS. Berdasarkan hasil
analisis data dengan menggunakan uji t diketahui bahwa secara parsial (1) Earning Per
Share (EPS) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham, dan (2) Debt to
Equity Ratio (DER) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham, (3) Price
to Book Value (PBV) memliki pengaruh signifikan terhadap return saham. Sedangkan
berdasarkan hasil analisis data dengan menggunakan uji F diketahui bahwa secara
simultan Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value berpengaruh
siginifikan terhadap return saham.

Kata kunci : Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value, Return

Saham.



ABSTRACT

POPPY ASTRID KARTIKA, 15012180, EARNINGS PER SHARE EFFECT,
DEBT TO EQUITY RATIO, AND PRICE TO BOOK VALUE IN TEXTILE AND
GARMENT COMPANIES, Tbk

2015-2017

This study aims to examine and analyze the effect of Earnings Per Share, Debt to Equity
Ratio and Price to Book Value on Textile and Garment companies. The sampling
technique in this study used a purposive sampling technique and obtained 10 companies
as research samples. Data analysis was performed using statistics with SPSS tools. Based
on the results of data analysis using the t test it is known that partially (1) Earning Per
Share (EPS) has no significant effect on stock returns, and (2) Debt to Equity Ratio
(DER) has no significant effect on stock returns, (3 ) Price to Book Value (PBV) has a
significant effect on stock returns. While based on the results of data analysis using the F
test it is known that simultaneous Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio and Price to
Book Value have a significant effect on stock returns.

Keywords: Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio and Price to Book Value, Return
Stock.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perekonomian pada masa sekarang ini mengalami perkembangan pesat.
Orang mulai melakukan transaksi ekonomi melalui berbagai cara, salah satunya
yaitu dengan menginvestasikan harta atau uangnya melalui pasar modal. Pasar
modal mempertemukan antara pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak
yang membutuhkan dana dengan cara memperjual belikan sekuritas (Eduardus
Tandelilin, 2007). Dengan adanya pasar modal maka para investor dapat
menginvestasikan dananya tersebut ke dalam perusahaan. Dalam menunjang
perekonomian, pasar modal memiliki peran penting, karena pasar modal dapat
menghubungkan pihak yang membutuhkan dana dengan pihak yang mempunyai
kelebihan dana. Disamping itu pasar modal dapat mendorong terciptanya alokasi
dana yang efisien, karena dengan adanya pasar modal maka pihak yang kelebihan
dana (investor) dapat memilih alternatif investasi yang memberikan return yang
paling optimal (Eduardus Tandelilin, 2007). Melalui pasar modal memungkinkan
investor untuk melakukan diversifikasi investasi, yaitu dengan membentuk
portofolio sesuai dengan risiko yang mampu ditanggung oleh investor dan tingkat
return yang diharapkan. Tujuan utama investor melakukan investasi adalah untuk

memperoleh keuntungan (return) yang tinggi. Bagi para investor, return



merupakan salah satu parameter untuk menilai seberapa besar keuntungan suatu
saham. Investor yang akan berinvestasi di pasar modal terlebih dahulu melihat
saham perusahaan mana yang paling menguntungkan, dengan menilai kinerja
perusahaan yang bersangkutan. Perusahaan yang memiliki Kinerja cukup baik
akan lebih diminati oleh para investor, karena kinerja perusahaan mempengaruhi
harga saham di pasar. Investor akan membeli saham sesuai kinerja perusahaan
saat ini dan prospeknya di masa yang akan datang. Oleh karena itu, kinerja
perusahaan yang meningkat akan berpengaruh pada meningkatnya harga saham

dan diharapkan return saham yang dapat diterima investor meningkat.

Earnings Per Share merupakan komponen penting pertama yang harus
diperhatikan dalam analisis perusahaan. Informasi EPS suatu perusahaan
menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yang siap dibagikan bagi
pemegang saham perusahaan. Besarnya EPS suatu perusahaan bisa diketahui dari
informasi laporan keuangan (Eduardus Tandelilin,2001:241). EarningsPer Share
adalah rasio yang menunjukkan berapa besar keuntungan (return) yang diperoleh
investor setiap lembar saham. EPS menunjukkan semakin besar keuntungan tiap
lembar saham bagi pemiliknya, maka hal itu akan mempengaruhi return saham
perusahaan di pasar modal.

Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat
leverage dalam menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi

kewajiban jangka panjang, yang mana Debt to Equity Ratio menghubungkan



antara total debt dengan total ekuitas (Farkhan dan lka 2012). Hal ini berarti
seberapa besar sumber pendanaan perusahaan yang bergantung pada utang
perusahaan. Rasio ini perlu dipertimbangkan dalam memilih alternatif investasi
karena investor ikut menanggung hutang perusahaan Price Book Value
merupakan rasio pasar yang digunakan untuk mengukur Kinerja harga pasar
saham terhadap nilai buku suatu saham. Menurut Suad Husnan dan Eny
Pudjiastuti (2002:285) perusahaan dikatakan dapat beroperasi dengan baik jika
memiliki rasio Price to Book Value di atas satu. Hal ini menunjukkan nilai pasar
lebih besar dari nilai bukunya. Semakin besar rasio Price to Book Value semakin
tinggi perusahaan dinilai oleh para pemodal relatif dibandingkan dengan dana
yang telah ditanamkan di perusahaan.

Penelitian dari Maulida Ayu Windiarsih (2015) menunjukkan bahwa Earnings
Per Share, Debt Equity Ratio dan Price Book Value secara simultan berpengaruh
positif dan signifikan.

Penelitian dari Rendra Akbar (2015) menunjukkan bahwa Price Book Value
berpengaruh positif yang signifikan. Menurut Suad Husnan dan Eny Pudjiastuti
(2002:285) perusahaan dikatakan dapat beroperasi dengan baik jika memiliki
rasio Price to Book Value di atas satu. Hal ini menunjukkan nilai pasar lebih besar
dari nilai bukunya. Semakin besar rasio Price to Book Value semakin tinggi
perusahaan dinilai oleh para pemodal relatif dibandingkan dengan dana yang telah

ditanamkan di perusahaan.



Hasil penelitian dari Juwita Rini Dwi Anjani (2016) Debt to Equity Ratio tidak
berpengaruh signifikan. Dan penilitian dari Ni Luh Putu Suantari (2016), juga
menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap

return saham.

Hal ini mendukung dari penilitian Yuni Nur Aryaningsih Earning Per Share tidak
berpengaruh positif dan signifikan dan penelitian oleh Elizar Sinambela (2015),
juga menunjukkan Earning Per Share berpengaruh tidak signifikan terhadap
Return saham.

Dari hasil penelitian diatas, terlihat adanya research gap yang dapat disimpulkan
bahwa masih terjadi hasil yang berbeda-beda dari pengaruh Earning Per Share,
Debt to Equity Ratio Price to Book Value terhadap return saham, dan berdasarkan
hal tersebut penulis ingin menguji dan meneliti kembali tentang “PENGARUH
EARNING PER SHARE, DEBT to EQUITY RATIO DAN PRICE to BOOK
VALUE TERHADAP RETURN SAHAM Perusahaan Tekstil dan Garmen, Thk

Periode 2015-2017”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan pembatasan masalah di atas, maka yang menjadi permasalahan

pokok dalam penelitian ini adalah:



1.3

1.Bagaimana deskripsi Earnings Per Share, Debt Equity Ratio dan Price Book
Value terhadap Return Saham perusahaan tekstil dan garmen, Thk periode 2015-
20177

2. Apakah Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value
berpengaruh secara parsial terhadap Return saham perusahaan tekstil dan
garmen, Tbk periode 2015-2017 ?

3. Bagaimana pengaruh Earnings Per Share, Debt to Equity Ratio, dan Price to
Book Value secara simultan terhadap Return Saham perusahaan tekstil dan
garmen, Thk periode 2015-2017 ?

Tujuan Penelitian

1. Untuk mendeskripsikan, menguji dan menganalisis Earnings Per Share, Debt
to Equity Ratio, dan Price to Book Value secara parsial pada perusahaan tekstil
dan garmen, Tbk tahun 2015-2017

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Earnings Per Share, Debt to
Equity Ratio, dan Price to Book Value secara parsial terhadap Return Saham
perusahaan tekstil dan garmen, Tbk periode 2015-2017

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh Earnings Per Share, Debt to
Equity Ratio, dan Price to Book Value secara simultan terhadap Return Saham

perusahaan tekstil dan garmen, Thk periode 2015-2017



1.4 Manfaat Penelitian

Dalam penelitian ini, manfaat yang dapat diambil adalah:

1.4.1. Manfaat Teoritis
Secara teoritis, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan
tambahan informasi dan pengetahuan mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi return saham pada perusahaan tekstil dan garmen.

1.4.2. Manfaat Praktis
1) Bagi Investor Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan
informasi dalam berinvestasi terutama di pasar modal, sehingga dapat

meminimalisir terjadinya kesalahan dalam pengambilan keputusan

investasi.



BAB |1
LANDASAN TEORI

2.1 Landasan Teori
2.1.1. Saham

Pengertian Saham

Saham merupakan surat bukti kepemilikan atas aset-aset perusahaan
yang menerbitkan saham. Dengan memiliki saham suatu perusahaan,
maka investor akan mempunyai hak terhadap pendapatan dan
kekayaan perusahaan, setelah dikurangi dengan pembayaran semua

kewajiban perusahaan (Eduardus Tandelilin, 2001).

Pendapat lain menyatakan saham adalah selembar kertas yang
menunjukkan hak pemodal (yaitu memiliki Kkertas tersebut) untuk
memperoleh bagian dari prospek atau kekayaan organisasi yang

menerbitkan sekuritas tersebut (Suad Husnan, 1998).

2.1.2 Jenis-jenis Saham
Jenis-jenis saham yang diperdagangkan di Bursa Efek adalah sebagai

berikut:

1) Saham Biasa (Common Stock)

Saham biasa adalah saham yang menempatkan pemiliknya paling akhir
terhadap claim (Nor Hadi, 2013: 68). Saham biasa merupakan jenis saham
yang akan menerima laba setelah laba bagian saham preferen dibayarkan.
Apabila perusahaan bangkrut, maka pemegang saham biasa yang

menderita terlebih dahulu. Pemegang saham biasa memiliki suara dalam



RUPS (Mohamad Samsul, 2006:45). Beberapa hak yang dimiliki oleh

pemegang saham biasa antara lain (Jogiyanto, 2010):

a) Hak Kontrol

Pemegang saham biasa mempunyai hak untuk memilih dewan direksi. Hal
ini berarti pemegang saham biasa berhak untuk mengontrol siapa yang
akan memimpin perusahaan. Pemegang saham dapat melakukan hak
kontrolnya dalam bentuk memveto dalam pemilihan direksi di rapat
tahunan pemegang saham atau memveto pada tindakan-tindakan yang

membutuhkan persetujuan pemegang saham.

b) Hak Menerima Pembagian Keuntungan

Sebagai pemilik perusahaan, pemegang saham biasa berhak mendapat
bagian dari keuntungan perusahaan.Laba dibagikan dalam bentuk dividen.
Pembagian dividen untuk saham biasa dapat dilakukan jika perusahaan

sudah membayarkan dividen untuk saham preferen.

c) Hak Preemptif

Hak preemptif (preemptive right) merupakan hak untuk mendapatkan
persentasi pemilikan yang sama jika perusahaan mengeluarkan tambahan
lembar saham. Jika perusahaan mengeluarkan tambahan lembar saham,
maka jumlah saham yang beredar akan lebih banyak dan akibatnya
persentase kepemilikan pemegang saham yang lama akan turun. Hak

preemptif memberi prioritas kepada pemegang saham lama untuk membeli



tambahan saham yang baru, sehingga persentase pemilikannya tidak

berubah.

2) Saham Preferen (Preferred Stock)

Saham preferen (preferred stock) adalah jenis saham yang memiliki hak
laba kumulatif. Hak kumulatif adalah hak untuk mendapatkan laba yang
tidak dibagikan pada suatu tahun yang mengalami kerugian, tetapi
dibayar pada tahun yang mengalami keuntungan. Hak istimewa ini
diberikan kepada pemegang saham preferen karena merekalah yang
memasok dana ke perusahaan sewaktu mengalami kesulitan (Mohamad
Samsul, 2006:45). Menurut Jogiyanto (2010), karakteristik saham

preferen adalah sebagai berikut:

a) Pemegang saham preferen mempunyai hak untuk menerima dividen

terlebih dahulu dibandingkan pemegang saham biasa.

b) Saham preferen umumnya memberikan hak dividen kumulatif, yaitu
memberikan hak kepada pemegangnya untuk menerima dividen tahun-

tahun sebelumnya yang belum dibayarkan sebelum

pemegang saham biasa menerima dividennya.

c) Saham preferen mempunyai hak terlebih dahulu atas aktiva
perusahaan dibanding hak yang dimiliki oleh saham biasa pada saat

terjadi likuidasi.
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2. 2 Return Saham
Pengertian Return Saham

Pengertian return adalah hasil yang diperoleh dari investasi sedangkan
saham merupakan tanda bukti kepemilikan dalam suatu perusahaan yang
berbentuk Perseroan Terbatas (PT). Jadi Return Saham merupakan
pembayaran yang diterima karena hak kepemilikannya, ditambah dengan
harga perubahan pada harga pasar, yang dibagi dengan harga awal (Van
Horne, JC dan Walker, JM, 2005). Return (kembalian) adalah tingkat
keuntungan yang dinikmati oleh pemodal atas suatu investasi yang
dilakukannya. Tanpa adanya keuntungan yang dapat dinikmati dari suatu
investasi, tentunya pemodal tidak melakukan investasi (Robert Ang,
1997). Dengan demikian, setiap investasi baik jangka pendek maupun
jangka panjang mempunyai tujuan utama mendapatkan keuntungan yang
disebut return baik secara langsung maupun tidak langsung. Dalam
melakukan investasi, investor yang rasional akan mempertimbangkan dua
hal, yaitu expected return (tingkat pengembalian yang diharapkan) dan
risk (risiko) yang terkandung dalam alternatif investasi yang dilakukan.
Return saham berbanding positif dengan risiko, artinya semakin besar
risiko yang ditanggung oleh pemegang saham, maka return (keuntungan)
akan semakin besar pula, begitu juga sebaliknya. Berdasarkan penjelasan
di atas maka dapat disimpulkan return saham merupakan keuntungan yang
diperoleh pemegang saham karena menginvestasikan dananya, keuntungan
tersebut dapat berupa dividen (yield) dan keuntungan dari selisih harga
saham sekarang dengan periode sebelum (capital gain). Return atau

tingkat pengembalian adalah selisih antara jumlah yang diterima dengan
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jumlah yang diinvestasikan (Brigham dan Houston, 2006:215). Menurut
Yulianty Usman (2004), komponen return terdiri dari dua jenis yaitu
current income (pendapatan lancar), dan Capital Gain (keuntungan selisih
harga). Current income merupakan keuntungan yang diperoleh melalui
pembayaran yang bersifat periode seperti pembayaran bunga deposito,
bunga obligasi, dividen dan sebagainya. Current income disebut sebagai
pendapatan lancar, karena keuntungan yang diterima biasanya dalam
bentuk kas, sehingga dapat diuangkan secara cepat, seperti bunga atau jasa
giro, dan dividen tunai, juga dapat dalam bentuk setara kas seperti bonus
atau dividen saham yaitu dividen yang dibayarkan dalam bentuk saham
dan dapat dikonversikan menjadi uang kas. Komponen kedua dari return
saham adalah capital gain, yaitu keuntungan yang diterima karena adanya
selisih antara harga jual dengan harga beli saham suatu instrumen
investasi. Capital gain sangat bergantung dari harga pasar instrumen
investasi, yang berarti bahwa instrumen investasi harus diperdagangkan di
pasar saham. Dengan adanya perdagangan di pasar saham maka akan
timbul perubahan nilai suatu instrumen investasi yang memberikan capital
gain. Adanya capital gain dapat digunakan untuk menentukan besarnya
tingkat kembalian yang diperolen melalui return histories yang terjadi

pada periode sebelumnya.

Ekpektasi dari para investor terhadap investasi adalah memperoleh return
(tingkat pengembalian) sebesar-besarnya dengan risiko tertentu. Return
tersebut dapat berupa capital gain ataupun dividen untuk investasi pada

saham, dan pendapatan bunga untuk investasi pada surat hutang.



12

Perusahaan juga meningkatkan hal yang sama, yaitu memaksimalkan
kekayaan pemegang saham yang tercermin dari tingginya tingkat
pengembalian atas invetasi yang dilakukannya. Para investor yang ingin
mempertahankan investasinya harus memilki perencanaan investasi yang
efektif, Trisnawati 2009. Investor dapat menganalisis informasi keuangan
dengan melihat komponen dalam informasi keuangan tersebut. Informasi
keuangan tersebut diantaranya ROA, CR, DER, EVA dan Operating
Leverage. Beberapa bukti empiris mengenai pengaruh ROA, CR, DER,
EVA dan Operating Leverage dilakukan oleh Arista (2012), Kristiana dan
Sriwidodo (2012), Susilowati dan Turyanto (2011), Ulupui (2005),

Trisnawati (2009), Suharli (2005)

Berdasarkan penelitian terdahulu, masih terdapat adanya temuan yang
tidak konsisten dari beberapa peneliti mengenai faktor-faktor yang

mempengaruhi return saham.

2.2.1 Macam-macam Return Saham
Return merupakan hasil yang diperoleh dari suatu investasi. Return saham

terbagi dua, yaitu :

1.Return realisasi merupakan return yang sudah terjadi yang dihitung
berdasakan historis. Ini penting karena digunakan sebagai salah satu
pengukur kinerja dari perusahaan. Return histori ini juga sebagai dasar
penentu return ekspektasi dan risiko dimasa yang akan datang.

2. Return ekspektasi merupakan return yang diharapkan dimasa
mendatang dan masih berisfat tidak pasti. Tujuan sebuah perusahaan

adalah untuk memperoleh laba sebesar-besarnya dan meningkatkan
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kekayaan bersih para pemegang saham.Laba adalah kenaikan modal
(aktiva bersih) yang berasal dari transaksi sampingan atau transaksi yang
jarang terjadi dari suatu badan usaha dan dari semua transaksi atau
kegiatan lain yang mempengaruhi badan usaha selama satu periode. Pada
penelitian ini menggunakan return realisasi (realized return)

yaitu return yang telah terjadi atau return yang sesungguhnya terjadi.
Pengukuran return menurut teori pasar dapat diformulasikan sebagai

berikut:

_ Pt-P1-1
Pt-1

A
ﬁ
|

Keterangan :
Rt = Return saham pada periode ke-t
Pt = Harga saham periode pengamatan

P t — 1 = Harga saham periode sebelum pengamatan

2.3 Penelitian terdahulu
1. Penelitian oleh Rendra Akbar (2015) yang berjudul Pengaruh Price

Earning Ratio (PER), Price Book Value (PBV), dan Debt to Equity Ratio
(DER) terhadap Return Saham pada perusahaan Properti dan Real Estate
yang delisting di Indeks Saham syariah Indonesia. Hasil yang diperoleh
yaitu Price Book Value berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Persamaannya yaitu variabel independen sama yaitu Price Book Value,
dan variabel dependennya sama yaitu return saham. Teknik yang

digunakan yaitu regresi linier berganda. Perbedaannya yaitu banyak
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variabel independen yang berbeda dan sampel beserta tahunnya yang
berbeda.

Penelitian oleh Juwita Rini Dwi Anjani (2016) yang berjudul Pengaruh
Informasi Arus Kas, Laba Kotor, Return on Asset (ROA) dan Debt to
Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham pada sector aneka Industri
yang terdaftar di BEI 2012-2014. Hasil yang diperoleh yaitu Debt to
Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Persamaannya yaitu variabel independen sama yaitu Debt to Equity
Ratio dan variabel dependennya sama yaitu return saham. Teknik yang
digunakan yaitu regresi linier berganda. Perbedaannya yaitu banyak
variabel independen yang berbeda dan sampel beserta tahunnya yang

berbeda.

3.Penelitian oleh Ni Luh Putu Suantari (2016) yang berjudul Pengaruh
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity Ratio
(ROE), Inflasi dan Tingkat Suku bunga terhadap Return Saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 2010-2015. Hasil yang
diperoleh yaitu Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return
on Equity Ratio (ROE) berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Persamaannya Yyaitu variabel independen sama yaitu Debt to Equity
Ratio (DER) dan variabel dependennya sama yaitu return saham. Teknik
yang digunakan vyaitu regresi linier berganda. Perbedaannya vyaitu
banyak variabel independen yang berbeda dan sampel beserta tahunnya

yang berbeda.



15

4. Penelitian oleh Elizar Sinambela (2015) yang berjudul Pengaruh
Earning Per Share (EPS) terhadap Return Saham pada Perusahaan
Property dan Real estate yang terdaftar di BEI. Hasil yang diperoleh
yaitu Earning Per Share tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Persamaannya Yyaitu variabel independen sama yaitu Earning Per
Share dan variabel dependennya sama yaitu return saham. Teknik yang
digunakan yaitu regresi linier berganda. Perbedaannya yaitu banyak
variabel independen yang berbeda dan sampel beserta tahunnya yang
berbeda.

5. Penelitian oleh Yuni Nur Aryaningsih (2016) yang berjudul Pengaruh
Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA), dan Earning Per
Share (EPS) terhadap Return Saham pada Perusahaan Food and
Beverages yang terdaftar di BEI periode 2013-2016. Hasil yang
diperoleh yaitu Earning Per Share tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Persamaannya yaitu variabel independen sama
yaitu Earning Per Share dan variabel dependennya sama yaitu return
saham. Teknik yang digunakan vyaitu regresi linier berganda.
Perbedaannya yaitu banyak variabel independen yang berbeda dan

sampel beserta tahunnya yang berbeda.



Penelitian Terdahulu

Tabel 2.1
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Tahun Nama Jenis Variabel
Penelitan Penulis | Tujuan & Teknik Hasil Persamaan | Perbed
Judul Analisis Data aan
2015 Pengaruh Rendra | Untuk X1: Price X1: Price Variabel Variabe
Price Earning | Akbar mengetah | Earning Ratio | Earning Ratio | Independen: | |
Ratio (PER), ui Price | X2:Price Book | berpengaruh Informasi indepen
Price Book Earning | Value negatif yang | Arus Kas, den
Value (PBV), Ratio X3: Debt to signifikan Laba Kotor, hanya
dan Debt to (PER), Equity Ratio X2: Price Return on Price
Equity Ratio Price Y : Return Book Value Asset (ROA) | Book
(DER) Book Saham berpengaruh | dan Debt to Value
terhadap Value Teknik analisa | positif yang Equity Ratio | dan
Return Saham (PBV), data : Regresi signifikan (DER) Debt to
dan Debt | linier berganda | X3: Debt to ) Equity
to Equity Equity Ratio | Variabel Ratio
Ratio berpengaruh | Dependen:
(DER) negatif yang Return Saham
terhadap signifikan
Return
Saham
2015 Pengaruh Elizar | Untuk X1: Earning X1: Earning | Variabel Variabe
Earning Per | Sinambe | mengetah | Per Share Per Share Independen : | |
Share (EPS) la ui Y : Return berpengaruh | Earning Per indepen
terhadap pengaruh | Saham tidak Share den
Return Saham Earning signifikan ) Cuma
pada Per Teknik analisa terhadap Variabel satu
Perusahaan Share data : Regresi Return saham | Dependen :
Property dan terhadap | linier berganda Return saham
Real estate Return Teknik analisa
yang terdaftar Saham data - Rearesi
di BEI pada - veg
perusaha linier
berganda
an
Property
dan Real
estate
yang
terdaftar
di BEI
2016 Pengaruh Ni Luh | Untuk X1: Current X1: Current | Variabel Vari
Current Ratio | Putu mengetah | Ratio Ratio Independen : abel
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(CR), Debt to | Suantari | ui X2: Debt to berpengaruh pengaruh inde
Equity Ratio pengaruh | Equity Ratio positif dan Current Ratio pend
(DER), Return Current | X3: Return on signifikan (CR), Debt to en
on Equity Ratio Equity Ratio Equity Ratio Cum
Ratio (ROE), (CR), X4: Inflasi X2:Debtto | (DER), Return | a
Inflasi dan Debt to | X5: Tingkat Equity Ratio | on Equity satu
Tingkat Suku Equity suku bunga berpengaruh | Ratio (ROE),
bunga Ratio Y : Return positif dan Inflasi dan
terhadap (DER), Saham signifikan Tingkat Suku
Return Saham Return on X3:Return on | pynga
pada Equity | Teknik analisa | EQuity Ratio _
perusahaan Ratio data : Regresi berpengaruh | Variabel
manufaktur (ROE), linier berganda | POsitif dan Dependen :
yang terdaftar Inflasi S|gn|f|kan_ Return saham
di BEI 2010- dan ii((;la.d:nﬂam Teknik analisa
2015 Tingkat data : R :
Suku berpengaruh | datd - REGres
bunga signifikan linier ]
terhadap - XS Berganda
Return Tingkat
Saham suku bunga
pada tidak
perusaha berpengaru
an h
manufakt signifikan
ur yang
terdaftar
di BEI
2016 Pengaruh Juwita Untuk X1: Informasi X1: Informasi | Variabel Variabe
Informasi Rini mengetah | Arus Kas Arus Kas Independen: ||
Arus Kas, Dwi ui X2: Laba Kotor | berpengaruh ) indepen
Laba Kotor, | Anjani | pengaruh | X3: Returnon | signifikan Informasi den
Return on Informasi | Asset X2: Laba Arus Kas, hanya
Asset (ROA) Arus X4: Debt to Kotor tidak Laba Kotor, | pept to
dan Debt to Kas, Equity Ratio berpengaruh | Returnon Equity
Equity Ratio Laba Y : Return signifikan Asset (ROA) | Ratio
(DER) Kotor, Saham X3: Return on | dan Debt to
terhadap Return on Asset Equity Ratio
Return Saham Asset Teknik analisa | berpengaruh (DER)
(ROA) data : Regresi signifikan .
dan Debt | linier berganda | X4: Debt to \[;arlabel )
) . . ependen :
to E_qUIty Equity Ratio Return saham
Ratio berpengaruh
(DER) signifikan Teknik analisa
terhadap data : Regresi
Return linier
Saham

berganda
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2016 Pengaruh Yuni Untuk X1:Return On | X1: Return Variabel Variabe

Return On Nur mengetah | Equity On Asset Independen : | |
Equity (ROE), | Aryanin | ui X2: Return On | berpengaruh ] indepen
Return On gsih pengaruh | Asset positif dan Informasi den
Asset (ROA), Return X3: Earning signifikan Arus Kas, hanya
dan Earning On Per Share X2: Return Laba Kotor, | Earnin
Per Share Equity Y : Return On Equity Return on g Per
(EPS) (ROE), | Saham tidak Asset (ROA) | ghare
terhadap Return Teknik analisa | berpengaruh | dan Debt to
Return Saham On Asset | data: Regresi | positif dan Equity Ratio

(ROA), linier berganda | signifikan (DER)

dan X3: Earning .

Earning Per Share \[;arlabel )

. ependen :

Per Share tidak Return saham

(EPS) berpengaruh

terhadap positif dan Teknik analisa

Return signifikan data : Regresi

Saham linier

berganda
2017 Pengaruh Stacy Untuk | X1 : Likuiditas Likuiditas | Variabel Hanya
likuiditas, Mende, | mengetah | X2 : tidak terdapat | Independen satu
solvabilitas Paulina ui Solvabilitas pengaruh likuiditas variabel
dan Van pengaruh | X3: signifikan ) indepen
rentabilitas Rate | likuiditas, | Rentabilitas terhadap Variabel den
terhadap solvabilit | Y : Return return saham. | dependen yang
return asdan | saham return saham | samg
sahamperusah rentabilit | Teknik analisa Teknik yang
aan sektor as data : Regresi exn .| lain
properti dan terhadap | Linier berganda Anal|sa_1 dqtq | berbeda
Regresi Linier
real estate return b
erganda

yang tercatat saham

di bursa efek
indonesia
periode 2012-
2015

Ringkasan Penelitian Terdahulu
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2.4 Kerangka Konseptual

X1= Earnings per \
Share (EPS)

X2 = Debt to Equity \

Ratio (DER) Y= Return Saham

X3 = Price to Book /

Value (PBV) /

Gambar 2.2 Kerangka Konseptual
Keterangan :

- —> Pengaruh X1, X2, X3 secara parsial terhadap return saham

Pengaruh X1, X2, X3 secara simultan terhadap return saham

2.5 Hipotesis
Dari landasan konseptual dan tinjauan pustaka yang telah diuraikan, dapat disusun

beberapa hipotesis penelitian sebagai berikut:
1. Terdapat pengaruh yang signifikan Earnings per Share, Debt to Equity
Ratio, dan Price to Book Value secara parsial terhadap return saham.
2. Terdapat pengaruh yang signifikan Earnings per Share, Debt to Equity

Ratio, dan Price to Book Value secara simultan terhadap return saham.



BAB Il
METODE PENELITIAN

3.1 Jenis dan Pendekatan Penelitian

Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif yaitu penelitian yang bertujuan
untuk mengetahui pengaruh ataupun juga hubungan antara dua variabel atau
lebih (Sugiyono, 2005). Oleh karena itu penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen dan
seberapa kuat pengaruh tersebut. Berdasarkan jenis datanya, penelitian ini

merupakan penelitian kuantitatif, yaitu penelitian yang datanya berbentuk angka.

3.2. Variabel dan Definisi Operasional Variabel

3.2.1. Variabel Penelitian
Menurut Sugiyono (2012:58) pengertian variabel terikat yaitu : “variabel

terikat merupakan variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat, karna
adanya variabel bebas”.
Terdapat dua variabel yang dijadikan objek penelitian dalam penelitian ini,
meliputi:
1) Variabel Bebas (Variabel X)
Variabel bebas merupakan variabel yang mempengaruhi variabel lain atau
menghasilkan akibat pada variabel lain. Variabel bebas dalam penelitian ini
adalah Earnings per Share (X1), Debt to Equity Ratio (X2), dan Price to

Book Value (X3).

20
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2) Variabel Terikat (Variabel Y)
Variabel terikat disebut juga variabel dependen, yaitu variabel yang
diakibatkan atau dipengaruhi oleh variabel independen (bebas). Variabel

dependen dalam penelitian ini adalah return saham ().

3.2.1.1 Variabel Independen
Menurut Sugiyono (2012:59) pengertian variabel bebas yaitu: “variabel

bebas adalah variabel yang mempengaruhi atau yang menjadi sebab
perubahannya atau timbulnya variabel dependen (terikat)”. Variabel
independen dalam penelitian ini adalah Earnings per Share (EPS), Debt to
Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV) .

a) Earnings Per Share (EPS)

Earnings per Share digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan setiap lembar saham.
Earnings per Share menunjukkan besarnya laba atau keuntungan yang
diperoleh pemegang saham setiap lembar sahamnya.

Earnings per Share merupakan bagian besarnya laba bersih suatu
periode untuk satu lembar saham biasa yang beredar pada masa periode
tersebut. Informasi earnings per share (EPS) menunjukkan besarnya laba
bersih perusahaan yang siap dibagikan bagi semua pemegang saham
perusahaan.

Menurut Sutrisno (2007:223), Earnings Per Share atau laba per

lembar saham merupakan ukuran kemampuan perusahaan untuk
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menghasilkan keuntungan per lembar saham pemilik. Laba yang
digunakan sebagai ukuran adalah laba bagi pemilik atau EAT. Semakin
besar nilai Earnings per Share tentu akan menguntungkan bagi pemegang
saham karena semakin besar juga keuntungan yang disediakan oleh
perusahaan untuk pemegang saham. Bagi para investor maupun calon
investor, informasi ini merupakan salah satu faktor fundamental yang
sangat mempengaruhi dalam pengambilan keputusan. Laba per lembar
saham adalah jumlah pendapatan yang diperoleh dalam satu periode untuk
tiap lembar saham yang beredar dan akan dipakai oleh pimpinan
perusahaan untuk menentukan besarnya dividen yang akan dibagikan
(Zaki Baridwan, 2010: 443-444). Laba per lembar saham atau Earnings
Per Share adalah bagian laba yang menjadi hak untuk setiap saham
perusahaan. Earnings Per Share menggambarkan profitabilitas
perusahaan yang tergambar pada setiap lembar saham. Earnings per Share
(EPS) merupakan perbandingan antara laba bersih setelah pajak pada satu
tahun buku dengan jumlah saham yang diterbitkan (outstanding shares).
Laba bersih yang diperhitungkan tersebut setelah dikurangi dengan
dividen untuk para pemegang saham prioritas atau minoritas (preffered
stock). Rumus untuk menghitung EPS suatu perusahaan adalah sebagai

berikut (Eduardus Tandelilin, 2001: 241-242):

Laba bersih

Jumlah saham

EPS =
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a) Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio menghubungkan antara total utang dengan
modal sendiri. Debt to Equity Ratio digunakan untuk mengukur tingkat
leverage dalam memenuhi utang jangka panjang. Rasio ini
menggambarkan struktur modal perusahaan yang didanai oleh kreditur
dan didanai oleh pemilik perusahaan.

Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur tingkat leverage dalam menunjukkan kemampuan perusahaan
untuk memenuhi kewajiban jangka panjang dimana Debt to Equity Ratio
menghubungkan antara total debt dengan total equitas.

Menurut Suad Hushan (2005:70), rasio leverage adalah rasio yang
mengukur seberapa jauh perusahaan menggunakan utang. Beberapa analis
menggunakan istilah rasio solvabilitas, yang berarti kemampuan
perusahaan memenuhi kewajiban keuangannya.

Menurut Brigham dan Houston (2006: 103) perusahaan dengan debt to
equity yang rendah akan memiliki risiko kerugian yang kecil ketika
keadaan ekonomi mengalami kemerosotan, namun ketika kondisi ekonomi
membaik, kesempatan dalam memperoleh laba juga rendah. Sebaliknya
perusahaan dengan ratio leverage yang tinggi memang menanggung risiko

kerugian yang
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besar pula ketika perekonomian sedang merosot, tetapi dalam keadaan
baik, perusahaan ini memiliki kesempatan memperoleh laba besar.
Perusahaan dengan laba yang tinggi akan mampu membayar dividen yang
lebih tinggi,

sehingga berkaitan dengan laba perlembar saham yang akan naik karena
tingkat utang yang lebih tinggi, maka leverage akan dapat menaikkan
harga saham (Brigham dan Houston, 2006: 24).

Debt to equity ratio adalah rasio yang memberikan gambaran mengenai
struktur modal yang dimiliki perusahaan atau keseimbangan proporsi
antara aktiva yang didanai oleh kreditor dan yang didanai oleh pemilik
perusahaan,sehingga dapat dilihat tingkat resiko tak tertagihnya suatu
utang (Dwi Prastowo dan Rifky Juliaty,2002:84). Rasio ini dapat dihitung

dengan rumus sebagai berikut :

Total hutang
Ekuitas

DER =

b) Price to Book Value (PBV)
Price to Book Value merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur nilai pasar. Rasio ini membandingkan antara harga pasar
dengan nilai bukunya. Perusahaan dikatakan dapat beroperasi dengan baik

jika memiliki rasio Price to Book Value di atas satu.
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Price to Book Value merupakan rasio pasar yang digunakan untuk
mengukur Kinerja harga pasar saham terhadap nilai buku suatu saham.
Menurut Suad Husnan dan Eny Pudjiastuti (2002:285) perusahaan
dikatakan dapat beroperasi dengan baik jika memiliki rasio Price to Book
Value di atas satu. Hal ini menunjukkan nilai pasar lebih besar dari nilai
bukunya.

Nilai pasar adalah harga saham yang terjadi di pasar bursa pada
saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar, yaitu oleh permintaan
dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar bursa. Bila nilai buku
(book value) per lembar saham menunjukkan aktiva bersih (net assets)
yang dimiliki oleh pemegang saham dengan memiliki satu lembar saham,
karena aktiva bersih adalah sama dengan total equitas pemegang saham.
Sehingga nilai buku per lembar saham adalah total equitas dibagi dengan

jumlah saham yang beredar, seperti berikut:

Harga per lembar saham

PBV =

Nilai buku per lembar saham

3.2.1.2 Variabel Dependen

Return Saham

Return adalah hasil atau keuntungan yang diperoleh dari kegiatan

investasi dengan cara menghitung selisih harga saham periode berjalan
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dengan periode sebelumnya. Return merupakan hasil investasi surat
berharga (saham) yang berupa capital gain (loss) yaitu selisih antara
harga saham saat ini (Pit) dengan harga saham periode sebelumnya (Pit-
1) debagi dengan harga saham periode sebelumnya (Pit-1) selama periode
pengamatan yaitu tahun 2011 hingga 2015. Secara sistematis return

saham dapat diformulasikan sebagai berikut:

Pit— Pit—1
Rit=—%——
it—1

Dimana :
Pit = Harga penutupan saham pada periode t

Pit-; = Harga penutupan saham periode sebelumnya

3.2.2 Definisi Operasional Variabel
Variabel penelitian merupakan suatu konsep yang memiliki nilai
yang bervariasi, yang dipilih dan kemudian diuji oleh peneliti. Variabel
yang digunakan dalam penelitian sebagai berikut:
3.2.2.1 Variabel Bebas (Independent Variable)
Variabel bebas merupakan variabel yang mempengaruhi
atau yang menjadi sebab perubahannya atau timbulnya variabel

dependent (terikat). Variabel ini sering disebut sebagai variabel
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stimulus, prediktor, antecedent (Sugiyono, 2007). Keberadaan
variabel ini didalam penelitian kuantitatif merupakan variabel
yang menjelaskan terjadinya fokus atau topik penelitian.
Variabel ini biasanya disimbolkan dengan variabel “X”. Variabel
bebas yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Risiko
Sistematis (X1), Risiko Bisnis (X2), Risiko Finansial (X3),
Ukuran Perusahaan (X4).

3.2.2.2 Variabel Terikat (Dependent Variable)

Variabel terikat merupakan variabel yang dipengaruhi
atau yang menjadi akibat karena adanya variabel bebas.
Variabel terikat sering disebut sebagai variabel output, kriteria,
konsekuen (Sugiyono, 2007). Keberadaan variabel ini dalam
penelitian kuantitatif merupakan variabel yang djelaskan dalam
fokus atau topik penelitian. Variabel ini disimbolkan dengan
variabel “Y”. Variabel terikat yang digunakan dalam penelitian

ini adalah return saham (Y).



3.2.3 Indicator Variabel Penelitian

Tabel 3.1

Indikator Variabel Penelitian
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No

Variabel

Indikator

Alat Pengukuran

Skala

Variabel Independen

Earning Per
Share

Digunakan untuk
mengukur kemampuan
perusahaan dalam
menghasilkan
keuntungan

lembar saham

setiap

Laba bersih
EPS=

_]umlah saham

Rasio

Debt to
Equity Ratio

untuk
tingkat
dalam
utang

Digunakan
mengukur
leverage
memenuhi
jangka panjang

Total hutang
Ekuitas

DER=

Rasio

Price to
Book Value

untuk
Kinerja
saham
buku

Digunakan
mengukur
harga pasar
terhadap nilai
suatu saham.

Harga per lembar saham
PBV=—"12"

Nilai per lembar saham

Rasio

Variabel Dependen

Return
Saham

Keuntungan

dinikmatiinvestor
aatas investasi saham
dilakukan yang dapat
dihitung dengan
membandingkan harga
saham  tahun  ini
dikurangi harga saham
tahun sebelumnya.

yang

Rit= Pit— Pit1
Pit-l

Rasio
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3.3. Lokasi Penelitian
Penelitian ini dilakukan diperusahaan Tekstil & Garmen, Tbk periode 2015-

2017.

3.4 Populasi dan Teknis Pengambilan Sampel

3.4.1 Populasi
Sugiyono (2012:80) menjelaskan, populasi adalah suatu wilayah

generalisasi yang terdiri atas obyek atau subyek yang mempunyai kualitas
dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan
kemudian ditarik kesimpulannya. Rianne dan Abdi (2012:189) menjelaskan
pelaksanaan penelitian selalu berhadapan dengan obyek yang diteliti baik
berupa manusia, benda, peristiwa maupun gejala yang terjadi karena hal ini
merupakan variabel yang diperlukan untuk memecahkan masalah atau
menunjang keberhasilan peneliti. Sementara itu Sukardi (2010:53)
menyatakan populasi adalah semua anggota kelompok manusia, binatang,
peristiwa, atau benda yang tinggal bersama dalam satu tempat secara
terencana menjadi target kesimpulan dari hasil akhir suatu penelitian.

Berdasarkan pengertian diatas dapat disimpulkan bahwa, populasi
merupakan objek atau subyek yang berada pada suatu wilayah dan
memenuhi syarat tertentu yang berkaitan dengan masalah dalam penelitian.
Untuk populasi yang digunakan dalam peneliti ini adalah perusahaan tekstil
dan garmen, Thk periode penelitian 2015-2017. Alasan pemilihan objek

penelitian pada kelompok industri tekstil dan garmen adalah bahwa industri
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tekstil dan garmen merupakan kelompok terbesar yang paling dan akan
selalu dibutuhkan di bandingkan dengan kelompok industri yang lainnya.
Semakin besar objek yang diamati maka diharapkan semakin tepat hasil
kajian. Selain itu, alasan dipilihnya perusahaan tekstil dan garmen sebagai
objek penelitian adalah dikarenakan industri ini merupakan industri yang
akan tetap berjalan meskipun ekonomi sedang menurun karena tekstil dan
garmen adalah industri yang akan selalu dicari dan dipakai oleh masyarakat
di Bursa Efek Indonesia (BEI). Total perusahaan yang terdaftar adalah 19

perusahaan.



Tabel 3.2

Daftar Populasi Perusahaan

No Kode Nama Perusahaan

1 APAC Apac Citra Centertex Tbk

2 ARGO Argo Pantes Thk

3 POLY Asia Pacific Fibers Tbk

4 - Century Textile Industry (PS) Tbk
5 - Century Textile Industry (Seri B) Tbk
6 ERTX Eratex Djaja Thk

7 ESTI Ever Shine Textile Industry Thk

8 INDR Indo — Rama Synthetics Tbk

9 UNIT Nusantara Inti Corpora Thk

10 PBRX Pan Brothers Tbk

11 HDTX Panasia Indo Resources Thk

12 ADMG Polychem Indonesia Thk

13 RICY Ricky Putra Globalindo Thk

14 SRIL Sri Rejeki Isman Thk

15 STAR Star Petrochem Thk

16 SSTM Sunson Textile Manufacturer Thk
17 TFCO Tifico Fiber Indonesia Tbk

18 TRIS Trisula International Tbk

19

UNTX Unitex Tbk

31
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3.4.2. Sampel
Menurut Sugiyono (2012:81) sampel adalah sebagian dari jumlah dan

karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Berdasarkan pendapat
tersebut maka metode pengambilan sample yang digunakan dalam penelitian
ini menggunakan purposive sampling, yaitu penentuan sample berdasarkan
pertimbangan tertentu. Sample penelitian ini diambil dari perusahaan Tekstil
dan Garmen, Thk dengan periode 2015-2017.
Adapun Kriteria pengambilan sample adalah sebagai berikut:
a. Sudah dan masih terdaftar di BEI sebagai emiten selama periode
penelitian.
b. Memiliki data laporan keuangan perusahaan tekstil dan garmen dan
informasi lain yang dibutuhkan dalam penelitian ini.
c. Perusahaan Textile, Garment yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
yang mencantumkan harga saham penutupan selama periode pengamatan
(2015-2017)
Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan diatas, diperoleh 10 perusahaan
yang memenuhi Kriteria yang ditentukan sehingga dapat dijadikan sebagai
sample dalam penelitian ini selama 3 tahun pengamatan. Sampel disajikan

dalam tabel sebagai berikut:



Tabel 3.3

Daftar Sample Perusahaan
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No Kode Nama Perusahaan
1 INDR Indo-Rama Synthetics Tbhk
2 UNIT Nusantara Inti Corpora Thk
3 PBRX Pan Brothers Tbk
4 RICY Ricky Putra Globalindo Tbk
5 SRIL Sri Rejeki Isman Tbk
6 STAR Star Petrochem Tbk
7 TRIS Trisula International Thk
8 ERTX Eratex Djaja Thk
9 ESTI Ever Shine Tex Thk

10 TFCO Tifico Fiber Indonesia

Sumber : www.idx.co.id

3.4.3 Teknik Pengambilan Sampel

Metode pengambilan sample yang digunakan dalam penelitian ini

menggunakan purposive sampling, yaitu penentuan sample berdasarkan

pertimbangan tertentu.

3.5 Metode Pengumpulan Data

3.5.1 Jenis dan Sumber Data

Data yang dikumpulkan dalam penelitian ini

berupa data

kuantitatif, yaitu data yang diukur dalam suatu skala numerik. Menurut
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jenisnya, data yang digunakan adalah data sekunder. Data sekunder
merupakan data primer yang telah diolah lebih lanjut, misalnya dalam
bentuk tabel, grafik, diagram, gambar dan sebagainya, sehingga lebih
informatif jika digunakan oleh pihak lain (Umar,2003). Data sekunder
dalam penelitian ini diperoleh dari situs www.idx.co.id.
3.5.2 Metode Pengumpulan Data
Metode yang digunakan untuk mengumpulkan data sekunder yang
diperlukan dalam penelitian ini adalah studi dokumentasi yaitu dengan
mengumpulkan data - data yang berasal dari jurnal penelitian atau buku-buku
serta laporan keuangan maupun informasi lainnya yang berkaitan dengan
penelitian ini. Data yang berisi laporan keuangan perusahaan textile dan
garment yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia diperoleh dari situs
www.idx.co.id.
3.6 Teknik Keabsahan Data
Teknik keabsahan data dalam penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik. Uji
Asumsi klasik digunakan untuk menguji apakah data yang telah dikumpulkan oleh
peneliti memiliki kualitas yang baik. Uji asumsi klasik yang digunakan dalam
penelitian ini adalah uji normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi dan uji
heteroskesdastisitas. Jika data yang telah dikumpulkan sudah memenuhi seluruh

kriteria asumsi klasik, maka data yang ada termasuk dalam kategori data yang baik.
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3.7 Uji Normalitas Data
Uji normalitas dimaksudkan untuk mengetahui apakah variabel — variabel
dalam penelitian mempunyai sebaran distribusi normal atau tidak. Uji
normalitas dalam penelitian ini menggunakan uji Kolmogorov-Smirnow yang
dihitung menggunakan bantuan SPSS versi 21.0 untuk mengetahui apakah data
berdistribusi normal atau tidak hanya dilihat pada baris Asymp. Sig (2-tailed).
Jika nilai tersebut kurang dari taraf signifikansi yang ditentukan misalnya 5%,
maka data tersebut tidak berdistribusi normal, sebaliknya jika Asymop. Sig
lebih dari atau sama dengan 5% maka data berdistribusi normal (Mubhsin,
2011).
3.8 Teknik Analisis Data
3.8.1 Analisis Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk
menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan
data yang telah terkumpul sebagaimana adanya tanpa bermaksud
membuat kesimpulan yang berlaku umum atau generalisasi (Sugiyono,
2012:206). Termasuk dalam statistik seskriptif antara lain penyajian data
melalui tabel, grafik, diagram lingkaran, pictogram, perhitungan modus,
median, mean, perhitungan desil, presentil, penyebaran data melalui
perhitungan rata-rata, standar deviasi, dan perhitungan prosentase

(Sugiyono, 2012).
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3.8.2 Uji Asumsi Klasik

Uji Asumsi Klasik merupakan cara untuk mengetahui apakah model
regresi yang diperoleh dapat menghasilkan estimator linier yang baik. Jika
telah memenuhi asumsi klasik, berarti model regresi ideal. Dalam penelitian ini
Uji asumsi Kklasik digunakan untuk mengetahui hubungan antar variabel yang
ada dalam regresi. Pengujian dalam penelitian ini adalah uji normalitas, uji

multikoliniearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi.

3.8.2.1 Uji Multikolinieritas

Pengujian ini bertujuan apakah model regresi ditemukan adanya
korelasi antar variabel bebas. Model regresi yang baik seharusnya tidak
terjadi korelasi diantara variabel independen. Multikolinieritas dapat
dilihat dari nilai tolerance dan lawannya inflation (VIP). Pengujian ini
dapat dilihat dari nilai VIP menggunakan persamaan VIF = 1/ Tolerance.
Tolerance mengukur variabilitas variabel bebas yang terpilih yang tidak
dapat dijelaskan oleh variabel bebas lainnya.
3.8.2.2 Uji Heteroskedastisitas

Uji ini bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
terjadi  ketidaksamaan varian dari residual satu pengamatan ke

pengamatan lain tetap, maka disebut Homokedastisitas begitu juga
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sebaliknya jika berbeda disebut Heteroskedastisitas. Model regresi yang
yang baik adalah Homokedastisitas.
3.8.2.3 Uji Antokorelasi

Uji Antokorelasi adalah untuk melihat ada atau tidaknya
penyimpangan asumsi Klasik autokorelasi, yaitu korelasi yang terjadi
antara residual pada satu pengamatan dengan pengamatan lain pada
model regresi. Autokorelasi disebabkan adanya observasi secara beruntun
sepanjang waktu dan berkaitan satu sama lain. Permasalahan ini muncul
karena residual tidak bebas antar observasi. Model regresi dianggap baik
jika regresinya bebas dari autokorelasi (Ghozali:2011). Metode pengujian
yang sering digunakan adalah dengan uji Durbinwatson. Persamaan
hipotesis untuk pengujian menggunakan uji DW vyaitu:

1)HO:p=0

2)H1:p=0

Hasil pengujian Durbin-Watson (uji DW) tersebut kemudian

dibandingkan dengan ketentuan:

a. Jika d lebih kecil dari dL atau lebih besar dari (4-dL) maka

hipotesis nol ditolak, yang berarti terdapat autokorelasi
b. Jika d terletak antara dU dan (4-dU), maka hipotesis nol
diterima, yang berarti tidak ada autokorelasi
c. Jika d terletak antara dL dan dU atau diantara (4-dU) dan (4-

dL), maka tidak menghasilkan kesimpulan yang pasti.
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Nilai dU dan dL dapat diperoleh dari tabel statistik Durbin-
Watson yang bergantung banyaknya observasi dan banyaknya
variabel yang menjelaskannya.
3.8.3 Analisis Linier Berganda
Teknis analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi
linier berganda. Analisis linier berganda adalah teknik statistik yang digunakan
untuk meramal bagaimana keadaan atau pengaruh variabel independen terhadap

variabel dependen.



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

4.1. Hasil Penelitian

4.1.1. Deskripsi Lokasi / Obyek Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share,
Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value terhadap Return Saham pada
Perusahaan Tekstil dan Garmen, Tbk Periode tahun 2015-2017. Penelitian ini
menggunakan data sekunder, yaitu laporan keuangan perusahaan Tekstil dan
Garmen, Thk. Populasi sari penelitian ini adalah perusahaan Tekstil dan Garmen,
Tbk Periode tahun 2015-2017. Berdasarkan data yang diperoleh dari Bursa Efek
Indonesia (BEI) melalui situsnya www.idx.co.id, populasi untuk penelitian ini
adalah perusahaan Tekstil dan Garmen yang terdaftar selama periode penelitian
berjumlah 19 perusahaan. Setelah dilakukan seleksi berdasarkan kriteria yang
telah ditetapkan maka diperoleh sebanyak 10 perusahaan. Penentuan sampel
menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria yang telah ditetapkan
sebelumnya pada Bab Ill. Untuk menjawab permasalahan yang diajukan dan
pengajuan hipotesis, maka teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini
meliputi analisis deskriptif, analisis asumsi klasik, analisis regresi sederhana dan

analisis regresi linier berganda.
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4.1.1.2 Profil Perusahaan Tekstil dan Garmen

1. PT. Indo-Rama Synthetics Tbk (INDR)

PT. Indorama Corporation adalah salah satu perusahaan
holding bahan kimia terkemuka di Asia. Hari ini berbasis di Singapura,
asal-usulnya berasal dari tahun 1975 dengan dimulainya Indo-Rama
Synthetics di Indonesia oleh pendirinya, M.L. Lohia, dan putranya, S.P
Lohia. Indo-Rama Synthetics mulai sebagai perusahaan pemintalan
benang dan memproduksi benang kapas di masa-masa awalnya. Selama
1990-an, perusahaan melakukan diversifikasi ke produksi benang pintal
sintetis dan serat poliester , serat stapel poliester, pet resin, textile grade
chips dan kain poliester (abu-abu dan finished), memperoleh investasi
barang tertentu, dan pembangkit listrik untuk penggunaan tawanan. Saat
ini, Indorama memproduksi banyak produk termasuk polietilen,
polipropilen, pupuk nitrogen, pupuk fosfat, poliester, bahan baku
poliester, tekstil, dan sarung tangan medis. Ini adalah produsen
poliolefin terbesar di Afrika Barat, produsen pupuk terbesar di Afrika
Sub-Sahara, dan salah satu produsen sarung tangan sekali pakai sintetis
terbesar di dunia. Ini juga merupakan produsen benang pintal yang
beragam secara geografis. Bersama dengan afiliasi Indorama Ventures
di Thailand, Indorama mengoperasikan lebih dari 70 lokasi manufaktur
di lebih dari 30 negara dan mempekerjakan lebih dari 30.000 orang di

seluruh dunia. Indorama Ventures adalah produsen produk poliester
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terbesar di dunia dengan pabrik di lima benua dan juga salah satu
produsen bahan baku poliester terbesar. Selain poliester, Indorama
Ventures juga memproduksi zat antara seperti IPA dan bahan berkinerja

yang terbuat dari serat seperti polypropylene, nilon, viscose, dan aramid.

2. PT Nusantara Inti Corpora, Thk

PT Nusantara Inti Corpora, Thk yang dahulu bernama PT
United Capital Indonesia, Tbhk adalah perusahaan investasi. Perusahaan
ini memliki anak perusahaan yaitu PT Delta Nusantara yang bergerak
dalam industri pemintalan benang. Perusahaan mulai beroperasi secara
komersial pada tahun 1992. Nusantara Inti Corpora Tbk (dahulu
bernama United Capital Indonesia Tbhk) (UNIT) didirikan tanggal 30
Mei 1988 dengan nama PT Aneka Keloladana dan mulai beroperasi
komersial pada tahun 1992. Kantor pusat berdomisili di Gedung Menara
Palma, Lt.12 JI. HR. Rasuna Said Blok X2 Kav 6 Kuningan Timur,

Setiabudi Jakarta Selatan 12950 — Indonesia.

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham Nusantara Inti
Corpora Thbk, antara lain: Lenovo Worldwide Corporation (35,90%) dan
Bloom International LTD (18,89%). Pada tanggal 28 Maret 2002, UNIT
memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan
Penawaran Umum Perdana Saham UNIT (IPO) kepada masyarakat
sebanyak 96.000.000 dengan nilai nominal Rp200,- per saham dengan

harga penawaran Rp210,- per saham disertai dengan Waran Seri | yang
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diberikan secara cuma-cuma sebagai insentif bagi para pemegang saham
baru dimana setiap pemegang saham yang memiliki 19 saham baru akan
mendapatkan 13 waran seri | dengan pelaksanaan sebesar Rp210,- per
saham. Waran seri | tersebut memiliki jangka waktu selama 3 tahun.
Saham dan waran tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI)

pada tanggal 18 April 2002.

3. PT. Pan Brothers, Thk

merupakan perusahaanmultinasional yangmemproduksi tekstil y
ang bermarkas di Jakarta, Indonesia. Perusahaan ini didirikan pada
tahun 1969. Perusahaan ini menghasilkan berbagai macam-macam
bahan pakaian. Kantor pusat dan pabrik PBRX berlokasi di JI. Siliwangi
No. 178 Alam Jaya, Jatiuwung — Tangerang dan mempunyai cabang di
DK Dawangan, Purwosuman, Sragen — Jawa Tengah dan DK Butuh Rt
001 Rw 002 Butuh, Boyolali — Jawa Tengah. Pada tahun 1990, PBRX
memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan
Penawaran Umum Perdana Saham PBRX (IPO) kepada masyarakat
sebanyak 3.800.000 dengan nilai nominal Rp1.000,- per saham dengan
harga penawaran Rp8.700,- per saham. Saham-saham tersebut
dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 16 Agustus

1990.
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4. PT. Ricky Putra Globalindo Thk

merupakan perusahaanmultinasional yang
memproduksi tekstil yang bermarkas di Jakarta, Indonesia. Perusahaan
ini didirikan pada tahun 1987. Perusahaan ini menghasilkan berbagai
macam-macam bahan pakaian. Yang didirikan 22 Desember 1987 dan
mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1988. Kantor pusat RICY
berlokasi di JIn. Sawah Lio Il No. 29 — 37 Jembatan Lima, Tambora,
Jakarta 11250 sedangkan pabrik berlokasi di Citeureup-Bogor dan
Cicalengka-Bandung. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih
saham Ricky Putra Globalindo Tbk, antara lain: Spanola Holding Ltd
(pengendali) (19,48%), PT Ricky Utama Raya (15,46%) dan Denzin
International Ltd (13,10%). Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan,
ruang lingkup kegiatan RICY terutama bergerak dalam bidang industri
pembuatan pakaian dalam dan pakaian jadi (fashion wear). Saat ini,
RICY mempunyai 2 bidang usaha, yaitu: 1). pakaian jadi (merek Ricky,
GT Man, Ricsony, GT Man Kid, GT Kid, GT Man Sport dan BUM
Equipment; baju berlisensi internasional yakni Walt Disney, Warner
Bros, Those Characters From Cleveland, Inc., Sanrio dan Mister Men
Limited 2). Benang rajut yang terdiri dari benang rajut katun dan TC
dengan variasi dalam berbagai ukuran. Pada tanggal 31 Desember 1997,

RICY memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk
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melakukan Penawaran Umum Perdana Saham RICY (IPO) kepada
masyarakat sebanyak 60.000.000 dengan nilai nominal Rp500,- per
saham dengan harga penawaran Rp600,- per saham. Saham-saham
tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 22

Januari 1998.

5. PT Sri Rejeki Isman, Tbk

atau juga dikenal sebagai SRITEX merupakan perusahaan
tekstil yang bermarkas di Sukoharjo, Jawa Tengah. Perusahaan yang
didirikan pada 22 Mei 1978 ini telah menjadi perusahaan tekstil terbesar
di Indonesia atau bahkan di Asia Tenggara, walaupun pada awalnya
perusahaan ini hanya bermula dari toko tekstil di Pasar Klewer, Solo.
Sekarang SRITEX memiliki beberapa pabrik, di antaranya terdapat di
Sukoharjo dan Semarang. Beberapa pemegang saham SRITEX yaitu PT
Huddleston Indonesia (56.07%) dan PT Prudential Life Assurance

(8.19%).

SRITEX telah dipercaya untuk menjadi produsen seragam tentara
Jerman dan sejumlah negara NATO lainnya. SRITEX juga telah
mencapai pengakuan internasional dengan melayani 55 negara di dunia.
Daftar klien SRITEX salah satunya adalah perusahaan mode terkemuka
seperti Guess, H&M, Charles VVogele, dan lain-lain. Pada tanggal 7 Juni
2013, SRITEX menerima pernyataan efektif dari Otoritas Jasa

Keuangan (OJK) untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham
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(IPO) kepada masyarakat sebanyak 5.600.000.000 dengan nilai nominal
Rp100 per saham dan dengan harga penawaran Rp240 per saham.
Saham tersebut tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 17

Juni 2013.

6. Star Petrochem, Tbk

Star Petrochem Tbk (STAR) didirikan tanggal 19 Mei 2008
dengan nama PT Star Asia International dan mulai beroperasi secara
komersial sejak 2008. Kantor pusat STAR berlokasi di Menara BCA Lt.
45 Grand Indonesia, JI. MH Thamrin No. 1 Menteng, Jakarta 10310 dan
pabrik berlokasi di JI. Raya Serang KM12, Desa Pasirjaya, Kec. Cikupa
Tangerang 15710. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham

Star Petrochem Tbk, yaitu PT Premium Indonesia (48,19%).

Pada tanggal 30 Juni 2011, STAR memperoleh pernyataan efektif dari
BAPEPAM-LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham
STAR (IPO) kepada masyarakat sebanyak 2.000.000.000 lembar saham
dengan nilai nominal Rp100,- per lembar saham dan harga penawaran
Rp102,- per lembar saham yang disertai dengan penerbitan Waran Seri |
sebanyak 980.000.000 yang dikeluarkan dalam rangka penawaran
umum. Setiap pemegang 200 lembar saham baru STAR berhak
memperoleh 98 lembar Waran Seri I. Waran Seri | adalah efek yang
memberikan hak kepada pemegangnya untuk membeli saham yang

bernilai nominal Rp100,- dengan harga pelaksanaan sebesar Rp102,-
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yang dapat dilaksanakan selama periode pelaksanaan Waran selama 3
(tiga) tahun yaitu sejak tanggal 13 Januari 2012 sampai dengan 14 Juli
2014 dimana setiap pemegang 1 waran berhak untuk membeli 1 saham

Perusahaan.

7. Trisula International, Tbk

Yang sebelumnya adalah PT Trisula Global Fashion didirikan
tanggal 13 Desember 2004 dengan nama PT Transindo Global Fashion
dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun 2005. Kantor
pusat TRIS berkedudukan di Gedung Trisula Center, JIn. Lingkar Luar
Barat Blok A No. 1, Rawa Buaya, Cengkareng, Jakarta Barat 11740 —
Indonesia. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham
Trisula International Tbk, yaitu: PT Trisula Insan Tiara (induk usaha)
(40,17%), PT Karya Dwimanunggal Sejahtera (26,78%) dan

Interventures Capital Pte Ltd (9,15%).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan TRIS
antara lain menjalankan usaha dalam bidang perdagangan pakaian jadi

(garmen), industri garmen, industri tekstil serta usaha terkait lainnya.

Produk-produk pakaian jadi dipasarkan dengan berbagai merek, antara
lain: JOBB, Jack Nicklaus, UniAsia, Man Club, G2000, Hallmark dan

BONDS. Selain itu, Trisula dan anak usahanya juga memproduksi
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pakaian jadi untuk merek-merek terkenal internasional yaitu Hush

Puppies, Eminent, Mizuno, Dillards, Basic House, dan lainnya.

Pada tanggal 15 Juni 2012, TRIS memperoleh pernyataan efektif
dari Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham
TRIS (IPO) kepada masyarakat sebanyak 300.000.000 dengan nilai
nominal Rp100,- per saham dengan harga penawaran Rp300,- per saham
dan disertai 75.000.000 Waran seri | dan periode pelaksanaan mulai dari
28 Desember 2012 sampai dengan 28 Juni 2017 dengan harga
pelaksanaan sebesar Rp300,- per saham. Saham dan Waran Seri |
tersebut dicatatkan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 28

Juni 2012.

8. Eratex Djaja, Thk

PT Eratex Djaja Tbk (“Perseroan”) didirikan dalam rangka Undang-
Undang Penanaman Modal Asing No.1 tahun 1967 berdasarkan akta
notaris No. 7 tanggal 12 Oktober 1972 yang dibuat oleh Koerniatini

Karim, Notaris di Jakarta.

Kantor Terdaftar Perseroan di Jakarta, beralamat di AXA Tower
(Kuningan City) Lantai 43, Jin. Prof.Dr.Satrio Kav.18, Karet
Kuningan Setiabudi, Jakarta 12940. Dan Kantor Administrasi yang
terletak di Surabaya, beralamat di Gedung Spazio Lantai 3 Unit 319—

321 Graha Festival Kav.3 Graha Family, JI. Mayjend Yono Soewoyo,
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Surabaya  — 60226. Sedangkan lokasi pabrik berada di kota

Probolinggo, beralamat di JI. Soekarno Hatta No. 23 Probolinggo.

Perseroan beroperasi secara komersial pada tahun 1974 dimulai
dengan divisi Pemintalan dan Penenunan dengan produk jadi berupa
benang dan kain katun. Pada tahun 1980, divisi Garmen dimulai dan

secara komersial beroperasi setahun kemudian.

9. Ever Shine Tex, Thk

Didirikan pada tahun 1974 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia sejak
1992, PT. Ever Shine Tex Tbk (Perusahaan Publik) dan bersama-sama
dengan anak perusahaan yang sepenuhnya dimiliki PT. Prima Rajuli
Sukses adalah produsen Polyamide 6 yang terintegrasi penuh untuk

benang dan kain sintetis di Indonesia.

PT. Prima Rajuli Sukses (Fasilitas Pabrikan) memiliki total kapasitas
produksi 12.000 ton per tahun filamen Poliamida (Nylon 6) berkualitas
tinggi, bertekstur, benang pintal, benang bertekstur udara dan benang
filamen mikro yang berlaku untuk rajutan anyaman dan lusi, rajutan
bundar, rajutan rascheel , elastis, tenunan sempit, bordir, benang jahit,
sweter, kaus kaki / kaus kaki dll, dan kapasitas 80.000.000 yard kain
tenun sintetis dan 1.500 ton kain rajut lusi per tahun, dan juga
mengembangkan kain yang memenuhi kebutuhan pelanggan dalam hal

desain, Perasaan tangan, penampilan, warna dan kenyamanan. Kain ini
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dapat digunakan untuk Jaket, Pakaian Olahraga, Pakaian Anak-anak,
Pakaian Luar, Pakaian Wanita, Pakaian Dalam, Pakaian Dalam, Pakaian
Pernikahan, Pita, Perlengkapan Rumah Tangga, Dekorasi, Tas,

Otomotif, dan banyak lagi.

10. Tifico Fiber Indonesia, Tbk

Tifico Fiber Indonesia Tbhk (dahulu Teijin Indonesia Fiber Tbk) (TFCO)
didirikan dengan nama PT Teijin Indonesia Fiber Corporation pada
tanggal 25 Oktober 1973 dan mulai beroperasi secara komersial sejak 1
Juli 1976. Kantor pusat TFCO dan pabriknya berlokasi di Jalan M.H.
Thamrin, Kelurahan Panunggangan, Kecamatan Pinang, Tangerang,

Propinsi Banten.

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham Tifico Fiber
Indonesia Tbk, antara lain: Pioneer Atrium Holdings Ltd. (pengendali)
(31,60%), PT Prospect Motor (pengendali) (33,08%), PT Hermawan

Sentral Investama (17,38%) dan PT Wiratama Karya Sejati (16,79%).

4.1.2 Deskripsi Variabel Penelitian

4.1.2.1 Variabel Penelitian
Pembahasan dari hasil penelitian ini tidak terlepas dari laporan

keuangan dan harga saham dari masing-masing perusahaan Tekstil dan
Garmen di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2015-2017 yang diperoleh

dari www.idx.co.id. Data penelitian yang digunakan adalah laporan keuangan
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Earning Per Share, Debt to Equity Ratio dan Price Book Value selama
periode 2015-2017.
Berikut Tabel Laporan Keuangan Earning Per Share, Debt to Equity
Ratio dan Price to Book Value
1. Earning Per Share
Tabel 4.1

Earning Per Share Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017

No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Thk INDR | 220.36 27.10 | 42.09
2 | Nusantara Inti Corpora Tbk UNIT 5.53 10.62 8.42
3 | Pan Brothers Thk PBRX 21.24 30.24 | 19.55
4 | Ricky Putra Globalindo Tbk RICY 17.21 17.88 | 19.58
5 | Sri Rejeki Isman Tbk SRIL 43.88 42.9 58.71
6 | Star Petrochem Tbk STAR 0.02 0.06 0.09

Trisula International Thk TRIS 21.54 6.32 1.42
Eratex Djaja Thk ERTX | 480.06 16.29 | -18.56
9 | Ever Shine Tex Thk ESTI -75.11 20.25 | -11.45
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO -4.97 17.35 9.19

Data diambil dari www.idx.co.id



2. Debt to Equity Ratio

Tabel 4.2
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Debt to Equity Ratio Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017

No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Thk INDR 1.44 1.71 1.83
2 | Nusantara Inti Corpora Tbhk UNIT 0.82 0.90 0.77
3 | Pan Brothers Thk PBRX 0.79 1.05 1.28
4 | Ricky Putra Globalindo Tbhk RICY 1.95 1.99 2.12
5 | Sri Rejeki Isman Tbk SRIL 2.00 1.83 1.86
6 | Star Petrochem Tbk STAR 0.58 0.49 0.41
7 | Trisula International Thk TRIS 21.54 6.32 1.42
8 | Eratex Djaja Tbk ERTX 2.09 163 231
9 | Ever Shine Tex Thk ESTI 3.36 2.06 3.18
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO 0.10 0.11 0.12

Data diambil dari www.idx.co.id




52

3.Price Book Value
Tabel 4.3

Price Book Value Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017

No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Tbk INDR 0.13 0.12 0.13
2 | Nusantara Inti Corpora Thk UNIT 0.10 0.08 0.11
3 | Pan Brothers Thk PBRX 1.29 1.22 0.97
4 | Ricky Putra Globalindo Thk RICY 0.28 0.26 0.24
5 | Sri Rejeki Isman Thk SRIL 1.05 1.89 0.96
6 | Star Petrochem Tbk STAR 0.49 0.49 0.55

Trisula International Thk TRIS 1.20 0.95 1.01
Eratex Djaja Thk ERTX 0.21 0.61 0.79
9 | Ever Shine Tex Thk ESTI 1.33 2.02 0.88
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO 1.21 1.10 1.26

Data diambil dari www.idx.co.id




4. Return Saham

Tabel 4.4

Return Saham Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017
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No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Tbk INDR 10 50 1249
2 | Nusantara Inti Corpora Thk UNIT 58 100 227
3 | Pan Brothers Tbk PBRX 55 -100 534
4 | Ricky Putra Globalindo Thk RICY 15 -5 149
5 | Sri Rejeki Isman Thk SRIL 226 -159 379
6 | Star Petrochem Thk STAR 0 6 98
Trisula International Tbk TRIS 56 36 307
Eratex Djaja Thk ERTX 270 52.5 117
9 | Ever Shine Tex Thk ESTI -13 -85 76
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO 0 120 789

Data diambil dari www.idx.co.id
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4.1.3 Hasil Analisis Data

4.1.3.1 Hasil Uji Normalitas
Uji normalitas digunakan untuk mengetahui normal tidaknya

distribusi data, model distribusi yang baik adalah model yang berdistribusi
normal. Pengujian normalitas menggunakan histogram dan normal probability
plot yaitu data dikatakan normal jika data menyebar disekitar garis diagonal

dan mengikuti arah garis diagonal atau histogramnya.

Histogram

Dependent Variable: Return Saham
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Untuk memperkuat asumsi normalitas, dalam penelitian ini juga

menggunakan uji normalitas Kolmogorov-Smirnov (K-S) yang akan disajikan

pada tabel 4.2 sebagai berikut:

Tabel 4.2

Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual

Mean
Normal Parameters®®
Std. Deviation
Absolute
Most Extreme Differences Positive
Negative

Kolmogorov-Smirnov Z

Asymp. Sig. (2-tailed)

30

OE-7

164.20708537

.205

176

-.205

1.122

162

Sumber : Output SPSS 20

Berdasarkan hasil dari pengujian Kolmogorov Smirnov (KS)
diketahui bahwa nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,162 > 0,05,
sehingga dapat disimpulkan bahwa data tersebut telah terdistribusi

normal, sehingga data tersebut layak digunakan sebagai penelitian.
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Grafik 4.1

Uji Normalitas P-P Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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Sumber : Output SPSS 20

Gambar 1
Grafik Uji Normalitas P-P Plot
Jika dilihat berdasarkan grafik normal plot terlihat titik-titik menyebar
disekitar garis diagonal, serta penyebaran tidak jauh dari garis diagonal. Hal ini
menunjukkan bahwa pola distribusi normal. Maka dapat disimpulkan bahwa baik
melalui pendekatan Kolmogorov Smirnov maupun pendekatan grafik, model

regresi telah memenuhi asumsi normalitas.
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4.1.3.2 Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Teknik analisis data dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier

berganda. Teknik ini digunakan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel

bebas terhadap variabel terikat. VVariabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini

Earning Per Share, Debt to Equity Ratio dan Price Book Value sedangkan variabel

terikat pada penelitian ini adalah Return Saham. Hasil dari pengujian analisis regresi

linier berganda menggunakan SPSS versi 20 sebagai berikut :

Tabel 4.3

Uji Regresi Linier Berganda

Coefficients®

Model Unstandardized | Standar t Sig.

Coefficients dized

Coeffici

ents

B Std. Beta

Error

(Constant) 9.354| 76.832 1.034 .973
EPS .554 .365 -008( -.032 974
DER 35017 38.428 -072| -.286 779
PBV 32.689| 61.326 117 484 .034

Sumber : Output SPSS 20

Dari hasil pengolahan data menunjukkan persamaan regresi linier

berganda yang menjelaskan ada atau tidaknya hubungan antar variabel bebas
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terhadap variabel terikat. Dari data tabel diatas diperoleh persamaan regresi linier

berganda sebagai berikut :

Y =9.354 + 0.554 X1 -35.017 X2 + 32.689 X3

Berdasarkan pada model persamaan regresi tersebut di atas, dapat diinterpretasikan
yaitu sebagai berikut :

a. Nilai konstanta sebesar 9.354 menunjukkan apabila variabel EPS, DER dan
PBV besarnya nol atau konstan maka nilai return saham adalah sebesar
40.261.

b. Nilai koefisien regresi Earning Per Share (EPS) sebesar 0.554 menunjukkan
arah hubungan yang positif (searah), hasil ini menunjukkan bahwa jika
Earning Per Share (EPS) meningkat akan diikuti dengan kenaikan return
saham begitu juga sebaliknya.

c. Nilai koefisien regresi Debt to Equity Ratio (DER) sebesar -35.017
menunjukkan arah hubungan yang negatif (berlawanan), hasil ini
menunjukkan bahwa jika Debt to Equity Ratio (DER) meningkat akan diikuti
dengan penurunan return saham begitu juga sebaliknya.

d. Nilai koefisien regresi dan Price Book Value (PBV) sebesar 32.689,
menunjukkan arah hubungan yang positif (searah), hasil ini menunjukkan
bahwa jika Price Book Value (PBV) meningkat maka akan diikuti dengan

kenaikan return saham begitu juga sebaliknya.

4.1.3.3 Hasil Uji Asumsi Klasik
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4.1.3.3.1 Hasil Uji Multikolonieritas
Uji  multikolonieritas digunakan untuk mendeteksi apakah

terdapat keterkaitan diantara variabel bebas dalam model regresi linier.
Pengujian ini juga bertujuan untuk menghindari bias dalam pengambilan
keputusan. Model regresi yang tepat akan terbebas dari permasalahan
multikolonieritas, yang dapat dideteksi dengan melihat nilai variance
inflation factor (VIF) atau nilai toleransi. Pedoman suatu regresi yang
bebas multikolonieritas adalah :

a. Tidak terjadi multikolinieritas, jika VIF < 10 dan nilai Tolerance > 0,1

b. Terjadi multikolinieritas, jika VIF > 10 dan nilai Tolerance < 0,1

Tabel 4.4

Uji Multikoloniertitas

Coefficients®

Model Unstandardized | Standard t Sig. Collinea
Coefficients ized rity
Coefficie Statistic
nts S
B Std. Beta VIF
Error
Cons
'Eant) 0.354| 76.832 1.034 973
'EPS 554| 365 008 0321 974 1104
DER | -35.017| 38.428| -072| -.286 179 1.040
PBV | 32.689| 61.326 117 484 034 1065
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Berdasarkan hasil uji multikolonieritas yang ditampilkan pada tabel 4.4
menunjukkan bahwa nilai tolerance pada variabel Earning Per Share, Debt to Equity
Ratio dan Price Book Value > 0,10 sedangkan nilai VIF < 10. Hal ini sesuai dengan
ketentuan yang telah ditetapkan, sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak ada gejala
multikolonieritas dalam model regresi yang digunakan dan variabel dapat digunakan
dalam penelitian.

4.1.3.3.2 Hasil Uji Autokerolasi

Menurut Wibowo (2012:87) uji autokorelasi digunakan untuk
suatu tujuan yaitu untuk mengetahui ada tidaknnya korelasi antar anggota
serangkaian data yang diobservasi dan dianalisis menurut ruang atau
menurut waktu atau time series. Uji ini bertujuan untuk melihat apakah
terjadi Kkorelasi antara kesalahan penganggu pada periode t dengan
kesalahan pada periode t-1 atau sebelumnya. Model regresi yang baik
adalah regresi yang bebas dari autokorelasi (Santoso, 2014:192). Salah
satu cara untuk menguji adanya autokorelasi yaitu dengan menggunakan
uji Durbin-Watson (DW test). Hasil uji autokorelasi dapat dilihat sebagai

berikut :
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Tabel 4.5

Hasil Uji Autokorelasi

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .307° .394 .210 173.422 2.354

Berdasarkan tabel 4.5 maka diperoleh nilai Durbin-Watson sebesar
2,354. Hal ini menunjukkan nilai Durbin-Watson berada diatas -2 dan
kurang dari -2, maka dapat disimpulkan bahwa nilai Durbin-Watson

berada pada daerah yang tidak terjadi autokorelasi.

4.1.3.3.3 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk mengidentifikasi
apakah terdapat ketidaksamaan variansi residual dari satu pengamatan ke
pengamatan lain dalam model regresi. Jika varian variabel pada model
regresi memiliki nilai yang sama (konstan), maka disebut
homoskedastisitas dan jika berbeda disebut heteroskedastisitas. Model
regresi yang baik adalah tidak terjadi heteroskedastisitas. Pada penelitian
ini, metode yang digunakan untuk mendeteksi adanya permasalahan
heteroskedastisitas adalah uji scatter plot. Hasil uji heteroskedastisitas

dapat digambarkan sebagai berikut :
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Grafik 4.2

Scatterplot
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Sumber : Output SPSS 20

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas menggunakan scatter plot yang
terlihat pada gambar 2 diketahui bahwa scatter plot membentuk titik-titik yang
menyebar secara acak tidak membentuk pola tertentu serta berada diatas dan dibawah
angka 0 pada sumbu Y dan tidak membentuk pola yang jelas pada penyebaran data
tersebut. Hal ini berarti model regresi tidak mengandung heteroskedastisitas,
sehingga model regresi layak digunakan untuk memprediksi return saham
berdasarkan variabel-variabel yang mempengaruhi Earning Per Share (EPS), Debt to

Equity Ratio (DER) dan Price Book Value (PBV) .
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4.1.4 Hasil Analisis Data

4.1.4.1 Hasil Uji Hipotesis
Uji t

Uji t digunakan untuk menguji pengaruh masing-masing variabel
dependen yang digunakan dalam penelitian ini terhadap variabel dependen.

Adapun Kriteria uji t dalam penelitian ini adalah :

a. Jika tingkat signifikansi < 0,05 artinya secara parsial Earning Per Share (EPS),
Debt to Equity Ratio (DER) dan Price Book Value (PBV) berpengaruh terhadap
Return saham.

b. Jika tingkat signifikansi > 0,05 artinya secara parsial Earning Per Share (EPS),
Debt to Equity Ratio (DER) dan Price Book Value (PBV) berpengaruh tidak
signifikan terhadap Return saham.

Dari hasil pengolahan data dengan menggunakan program SPSS

didapatkan hasil sebagai berikut :
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Tabel 4.6

Uji t (parsial)

Coefficients®

Model Unstandardized Standardiz t Sig.
Coefficients ed
Coefficient
S
B Std. Beta
Error
(Con
stant 9.354| 76.832 1.034 973
)
1 EPS .554 .365 -.008 -.032 974
DER -35.017| 38.428 -.072 -.286 179
PBV 32.689| 61.326 117 484 .034

Sumber : Output SPSS 20

Adapun hasil uji t berdasarkan pada table 4.6 adalah sebagai berikut :

a.

signifikansi EPS sebesar 0.974 > 0,05. Hal ini berarti Earning Per Share
(EPS) tidak berpengaruh secara parsial terhadap return saham.

signifikansi DER sebesar 0.779 > 0,05. Hal ini berarti Debt to Equity Ratio
(DER) tidak berpengaruh secara parsial terhadap return saham.

Hal ini berarti Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh secara parsial
terhadap return saham.

signifikansi sebesar 0,034 < 0,05. Hal ini berarti Price Book Value (PBV)

berpengaruh signifikan secara parsial terhadap return saham.



4142 Uji F

Menurut Sugiyono (2014:257) Uji F adalah pengujian terhadap koefisien
regresi secara simultan. Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh
semua variabel independen yang terdapat di dalam model secara bersama-

sama (simultan) terhadap variabel dependen. Uji F digunakan dengan

menggunakan taraf signifikan 5% (0,05). Berikut merupakan hasil uji f :

Tabel 4.7
Uji F
ANOVA?*
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 81552.802 3 27184.267 5.118 0.048°
1 Residual 781955.040 26 30075.194
Total 863507.842 29

Sumber Qutput : SPSS 20

Berdasarkan hasil uji F pada table 4.7 dapat dilihat bahwa nilai
signifikan F sebesar 0.048 < 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel
Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER) dan Price Book Value

(PBV) secara simultan terdapat pengaruh terhadap return saham.




66

4.1.4.3 Uji Koefisien Determinasi (R?)

Nilai R? dapat digunakan untuk mengukur seberapa jauh kemampuan model
dalam menerangkan variansi variabel dependen. Nilai koefisien derterminasi pada
penelitian ini adalah berkisar antara 0 dan 1. Hasil koefisien determinasi antara
Earning Per Share, Debt to Equity Ratio dan Price Book Value terhadap Return

saham dapat dilihat dari hasil tabel 4.11 sebagai berikut :

Tabel 4.8

Koefisien Determinasi (R%)

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .307% .394 .210 173.422 2.354

Sumber : Output SPSS 20

Berdasarkan hasil uji R? pada tabel 4.8 didapatkan nilai R Square sebesar 0,394.
Dapat disimpulkan bahwa sumbangan pengaruh atau proporsi daripada independen
yaitu 39.4% sedangkan sisanya sebesar 60.6 % dipengaruhi faktor lain yang tidak

diteliti dalam penelitian ini.
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Pembahasan
1. Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Return Saham
Earnings Per Share adalah rasio yang menunjukkan berapa besar
keuntungan (return) yang diperoleh investor setiap lembar saham.
Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda bahwa pengaruh
Earnings Per Share terhadap return saham menunjukkan nilai t sebesar -0,032
dengan sig variabel EPS sebesar 0.974 yang berarti bahwa Earnings Per Share
berpengaruh signifikan dan berhubungan negatif terhadap return saham
perusahaan Tekstil dan Garmen tahun 2015-2017 karena nilai signifikan
0.974 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Earnings Per Share tidak
dapat digunakan sebagai dasar untuk menentukan naik turunnya harga saham.
Hasil penelitian ini didukung dengan hasil penelitian yang dilakukan
oleh Yuni Nur Aryaningsih dan Elizar Sinambela (2015) menunjukkan
Earning Per Share tidak berpengaruh signifikan terhadap Return saham.
2. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham
Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
tingkat leverage dalam menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka panjang, yang mana Debt to Equity Ratio menghubungkan
antara total debt dengan total ekuitas.Hal ini berarti seberapa besar sumber
pendanaan perusahaan yang bergantung pada utang perusahaan.
Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda, diperoleh nilai t sebesar -
0,286 dengan signifikan sebesar sebesar 0,779. Hal tersebut menunjukkan

bahwa Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan dan berhubungan
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negatif terhadap return saham terhadap harga saham perusahaan Tekstil dan
Garmen tahun 2015-2017 karena memiliki nilai signifikan sebesar 0,779 >
0,05.Hal ini terjadi karena ketika perusahaan mampu memberikan laba atau
keuntungan yang lebih bagi investor, maka akan mengundang minat investor
untuk membeli saham tersebut. Penelitian ini didukung oleh penelitian yang
dilakukan oleh Ni Luh Putu Suantari (2016) menunjukkan bahwa tidak Debt
to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap return saham.
3.Pengaruh Price Book Value (PBV) Terhadap Return Saham

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Price Book Value (PBV)
berpengaruh terhadap Return Saham. Hal ini dapat dilihat dari hasil uji t
sebesar 0,034 > 0,05. maka H, diterima yang artinya PBV berpengaruh signifikan
terhadap return saham pada table t menunjukkan nilai 484 yang artinya bahwa Price
Book Value (PBV) berpengaruh terhadap Return Saham. Hasil ini
menunjukkan bahwa jika Price Book Value meningkat akan diikuti dengan
peningkatan return saham. perusahaan dikatakan dapat beroperasi dengan
baik jika memiliki rasio Price to Book Value di atas satu. Penelitian ini
didukung oleh Penelitian dari Rendra Akbar (2015) menunjukkan bahwa
Price Book Value berpengaruh positif yang signifikan.
4.Pengaruh Secara Simultan
Hasil penelitian ini menunjukan variabel Earning Per Share (EPS), Debt to
Equity Ratio (DER) dan Price Book Value (PBV) berpengaruh secara
simultan terhadap return saham. Hal ini dapat dilihat dari hasi Fipe Yang

menunjukkan nilai sebesar 5.118 > dari 0,05. Maka jika variabel bahwa
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Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER) dan Price Book Value
(PBV) dilakukan secara bersama-sama akan memberikan pengaruh terhadap
return saham.. Penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh
Maulida Ayu Windiarsih (2015) menyatakan bahwa Earning Per Share
(EPS), Debt to Equity Ratio (DER) dan Price Book Value (PBV) berpengaruh

signifikan terhadap return saham.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earnings Per Share, Debt

Equity Ratio dan Price Book Value terhadap Return Saham Studi Kasus Pada
Perusahaan Tekstil dan Garmen, Tbk Periode 2015-2017. Berdasarkan hasil analisis

yang telah dilakukan, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda bahwa pengaruh Earnings
Per Share terhadap harga saham menunjukkan nilai t sebesar -0,032 dengan sig
variabel EPS sebesar 0.974 yang berarti bahwa Earnings Per Share berpengaruh
signifikan dan berhubungan negatif terhadap return saham perusahaan Tekstil
dan Garmen tahun 2015-2017 karena nilai signifikan 0.974 > 0,05.

2. Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda bahwa pengaruh Debt Equity
Ratio diperoleh nilai t sebesar -0,286 dengan signifikan sebesar sebesar 0,779.
Hal tersebut menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh
signifikan dan berhubungan negatif terhadap return saham terhadap harga saham
perusahaan Tekstil dan Garmen tahun 2015-2017 karena memiliki nilai signifikan
sebesar 0,779 < 0,05 karena nilai koefisien regresi Debt to Equity Ratio (DER)

sebesar -23.810.

70
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3. Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda diperoleh nilai t sebesar 484
dengan nilai signifikan sebesar 0,034. Hal tersebut menunjukkan bahwa Price
Book Value berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham Tekstil
dan Garmen tahun 2015-2017 karena nilai signifikan 0,034 > 0,05. Maka
variabel PBV dapat digunakan untuk menjadi dasar pertimbangan dalam
penentuan harga saham. Nilai koefisien regresi sebesar 32.689, menunjukkan
arah hubungan yang positif (searah), hasil ini menunjukkan bahwa jika Price
Book Value meningkat akan diikuti dengan peningkatan return saham.

4. Hasil penelitan secara simultan Earnings Per Share, Debt Equity Ratio dan
Price Book Value berpengaruh terhadap return saham. Hal ini ditunjukkan

dengan nilai F sebesar 5.118 dengan nilai sig 0,048. Karena nilai sig < 0,05

5.2. Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan pada penelitian ini, maka dapat

disampaikan beberapa saran sebagai berikut:

1. Bagi Investor dan calon investor

Penelitian ini menunjukkan EPS, DER, dan PBV berpengaruh signifikan terhadap
return saham, sehingga variabel-variabel tersebut perlu diperhatikan dalam menilai
suatu perusahaan. Selain itu variabel-variabel tersebut dapat dijadikan pertimbangan

dalam pengambilan keputusan investasi.

2. Bagi Peneliti Selanjutnya
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a. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan menambah rasio keuangan lainnya
sebagai variabel independen, karena sangat dimungkinkan rasio keuangan lain yang

tidak dimasukkan dalam penelitian ini berpengaruh terhadap return saham.

b. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah periode penelitian agar diperoleh

hasil yang lebih akurat mengenai return saham.
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Lampiran 1

Tabel Data Penelitian
1. Earning Per Share

Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017

No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Tbk INDR | 220.36 27.10 | 42.09
2 | Nusantara Inti Corpora Tbk UNIT 5.53 10.62 8.42
3 | Pan Brothers Tbk PBRX 21.24 30.24 | 19.55
4 | Ricky Putra Globalindo Thk RICY 17.21 17.88 | 19.58
5 | Sri Rejeki Isman Tbhk SRIL 43.88 429 | 58.71
6 | Star Petrochem Tbk STAR 0.02 0.06 0.09
7 | Trisula International Thk TRIS 21.54 6.32 1.42

Eratex Djaja Thk ERTX | 480.06 16.29 | -18.56
9 | Ever Shine Tex Tbk ESTI -75.11 20.25 | -11.45
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO -4.97 17.35 9.19




2. Debt to Equity Ratio

Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017
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No Nama Perusahaan Kode | 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Tbk INDR 1.44 1.71 1.83
2 | Nusantara Inti Corpora Thk UNIT 0.82 0.90 0.77
3 | Pan Brothers Thk PBRX 0.79 1.05 1.28
4 | Ricky Putra Globalindo Thk RICY 1.95 1.99 2.12
5 | Sri Rejeki Isman Thk SRIL 2.00 1.83 1.86
6 | Star Petrochem Thk STAR 0.58 0.49 0.41

Trisula International Tbk TRIS 21.54 6.32 1.42
Eratex Djaja Thk ERTX 2.09 1.63 231
9 | Ever Shine Tex Tbk ESTI 3.36 2.06 3.18
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO 0.10 0.11 0.12




3.Price Book Value

Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017
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No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Tbk INDR 0.13 0.12 0.13
2 | Nusantara Inti Corpora Thk UNIT 0.10 0.08 0.11
3 | Pan Brothers Tbk PBRX 1.29 1.22 0.97
4 | Ricky Putra Globalindo Thk RICY 0.28 0.26 0.24
5 | Sri Rejeki Isman Thk SRIL 1.05 1.89 0.96
6 | Star Petrochem Tbk STAR 0.49 0.49 0.55
7 | Trisula International Thk TRIS 1.20 0.95 1.01
8 | Eratex Djaja Tbk ERTX 0.21 0.61 0.79
9 | Ever Shine Tex Thk ESTI 1.33 2.02 0.88
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO 1.21 1.10 1.26




4. Return Saham

Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2015-2017
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No Nama Perusahaan Kode 2015 2016 2017
1 | Indo-Rama Synthetics Tbk INDR 10 50 1249
2 | Nusantara Inti Corpora Thk UNIT 58 100 227
3 | Pan Brothers Tbk PBRX 55 -100 534
4 | Ricky Putra Globalindo Tbk RICY 15 -5 149
5 | Sri Rejeki Isman Thk SRIL 226 -159 379
6 | Star Petrochem Thk STAR 0 6 98
Trisula International Thk TRIS 56 36 307
8 | Eratex Djaja Tbk ERTX 270 52.5 117
9 | Ever Shine Tex Thk ESTI -13 -85 76
10 | Tifico Fiber Indonesia TFCO 0 120 789




Lampiran 2

Tabel Hasil Olah Data SPSS

Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual

Normal Parameters®”

Most Extreme Differences

Kolmogorov-Smirnov Z

Asymp. Sig. (2-tailed)

Mean

Std. Deviation

Absolute

Positive

Negative

30

OE-7

164.20708537

.205

.176

-.205

1.122

.162
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Uji Autokorelas

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .307% .094 -.010 173.422 2.354
Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 81552.802 3 27184.267 5.118 0.048°
1 Residual 781955.040 26 30075.194
Total 863507.842 29

80



Uji Multikoloniertitas

Coefficients®

Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig. Collinearit
Coefficients y Statistics
Std. Error Beta VIF
(Constant
) 9.354 76.832 1.034 973
DER -35.017 38.428 -072 -.286 779 1.040
PBV 32.689 61.326 117 484 034 1.065
Uji T
Coefficients®
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 9.354 76.832 1.034 973
EPS 554 365 -.008 -.032 .974
1
DER -35.017 38.428 -.072 -.286 779
PBV 32.689 61.326 117 484 .034




Histogram

Dependent Variable: Return Saham

o
1

Frequency

Regression Standardized Residual

Scatterplot
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Mean = 6.59E-17
St Dev. = 0.947
N=30
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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Dependent Variable: Return Saham
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L:{ 3 Trisula International Tbk. |

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Development Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)

= Omm(3C Dm——

O O - C So 0 OO =
ICOMPANY HISTORY

Established Date  : 13-Dec-2004

Listing Date : 28-Jun-2012 (IPO Price: 300)

Underwriter IPO
PT Sinarmas Sekuritas

Securities Administration Bureau :
PT Sinartama Gunita

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Tjhoi Lisa Tjahjadi
2. Lim Kwang Tak
3. Lucas Sonny Sanjaya *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Santoso Widjojo
2. Dina Sungkar
3. Kartono Budiman
4. Uung Tjahjaputra

IAUDIT COMMITTEE
1. Lucas Sonny Sanjaya
2. Harianto Wijaya
3. Yohanes Linero

ICORPORATE SECRETARY
Ciu Ping Thio

I HEAD OFFICE

Trisula Center

JI. Lingkar Luar Barat Blok A No. 1

Jakarta 11740

Phone : (021) 5835-7377

Fax : (021) 5835-8033

Homepage : www.trisula.co.id

Email : inqury@trisula.com
corporate.secretary@trisula.co.id

e ——Cm—(— e m—— O
S DxOmC O OO mm— —

As of 31 January 2019

Individual Index 73.333
Listed Shares 1,047,587,802
Market Capitalization : 230,469,316,440

5251 0.23T| 0.003% | 99.84%
OO X m—
O O X

295]0.29T| 0.01% | 98.90%

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. PT Trisula Insan Tiara 403,000,000 :  38.47%
2. PT Karya Dwimanunggal Sejahtera 280,000,000 :  26.73%
3. PTTritirta Inti Mandiri 86,486,400 : 8.26%
4. Public (<5%) 278,101,402 :  26.55%
I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
2012 9.00 1-May-13 2-May-13  6-May-13 21-May-13 F
2013 9.50 29-Apr-14 30-Apr-14  5-May-14 20-May-14 F
2014 9.50 27-Apr-15 28-Apr-15 30-Apr-15 22-May-15 F
2015 8.00 25-Apr-16  26-Apr-16 28-Apr-16 20-May-16 F
2016 500 4-May-17 5-May-17 10-May-17 26-May-17 F
2017 500 30-Apr-18 2-May-18 4-May-18 25-May-18 F
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 300,000,000 28-Jun-12 28-Jun-12
2. Company Listing 700,000,000 28-Jun-12 28-Jun-12
3. Warrant | 47,587,802 T: 22-Jan-13 : 20-Jul-17
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Trisula International Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
380 56.0
333 49.0
285 420
238 35.0
190 + + 280
143 —+ + 21.0
95 + + 14.0
48 + + 70
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45% + +
30% T 1
® 246%
15%
11.2%
-15%
-30%
-38.5%
-45% —+ +
-60% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 1,036 981 1,177 1,136 0.1
Value (Billion Rp) 348 287 356 324 0.03
Frequency (Thou. X) 17 14 16 16 0.09
Days 244 246 238 240 18
Price (Rupiah)
High 372 336 338 320 274
Low 295 242 246 210 216
Close 300 336 308 220 220
Close* 300 336 308 220 220
PER (X) 13.93 15.74 19.98 36.92 36.92
PER Industry (X) 0.95 13.86 478 16.15 17.64
PBV (X) 0.95 0.98 0.92 0.63 0.63

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 363 340 350 3,054 116,821 41,680 21
Feb-15 372 348 364 2,045 104,859 37,880 19
Mar-15 367 356 362 1,365 119,341 43,386 22
Apr-15 364 355 357 1,492 112,734 40,612 21
May-15 360 353 355 1,010 70,128 24,955 19
Jun-15 355 319 324 1,236 69,199 23,357 21
Jul-15 325 320 322 1,151 62,187 20,079 19
Aug-15 322 312 314 1,139 64,922 20,627 20
Sep-15 314 304 305 1,256 71,695 22,152 21
Oct-15 307 295 299 1,126 87,254 26,444 21
Nov-15 301 298 300 1,100 68,071 20,382 21
Dec-15 305 296 300 1,070 88,415 26,598 19
Jan-16 304 295 300 992 86,025 25679 20
Feb-16 300 286 289 986 70,947 20,726 20
Mar-16 289 273 274 1,174 76,817 21,536 21
Apr-16 275 257 259 1,353 90,562 24,439 21
May-16 262 242 258 1,235 83,264 21,292 20
Jun-16 302 256 300 1,616 86,822 23,860 22
Jul-16 304 298 300 948 60,060 18,105 16
Aug-16 302 284 286 1,205 88,490 26,059 22
Sep-16 314 284 312 1,051 91,118 26,994 21
Oct-16 314 300 302 1,071 75,360 23,193 21
Nov-16 334 298 324 1,338 83,845 27,143 22
Dec-16 336 316 336 1,150 88,039 28,200 20
Jan-17 338 328 330 1,271 80,540 26,981 21
Feb-17 334 316 318 1,140 76,987 24,947 19
Mar-17 320 310 312 1,154 127,326 40,227 22
Apr-17 320 312 320 970 66,397 21,012 17
May-17 326 306 310 1,156 81,550 25,683 20
Jun-17 318 290 296 1,105 61,827 18,734 15
Jul-17 298 268 274 1,197 84,281 24,047 21
Aug-17 280 250 256 1,203 108,118 29,060 22
Sep-17 308 246 306 1,400 99,199 28,305 19
Oct-17 314 292 308 2,011 130,065 38,961 22
Nov-17 312 298 306 1,990 119,548 35903 22
Dec-17 310 296 308 1,520 140,777 42,307 18
Jan-18 310 296 300 1,703 104,274 31,261 22
Feb-18 308 294 300 1,642 91,668 27,285 19
Mar-18 306 290 294 1,713 103,215 30,631 21
Apr-18 306 276 276 1,863 112,187 33,032 21
May-18 278 220 272 1,556 112,912 29,438 20
Jun-18 302 266 300 890 76,330 22,345 13
Jul-18 310 288 300 1,186 125,274 37,495 22
Aug-18 306 290 304 1,032 132,513 39,512 21
Sep-18 320 234 282 1,576 108,524 31,181 19
Oct-18 284 238 248 1,067 58,403 16,026 23
Nov-18 258 216 240 793 35,213 8,623 21
Dec-18 246 210 220 1,044 75,256 17,466 18
Jan-19 274 216 220 88 149 34 18



L:{ 3 Trisula International Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Kosasih, Nurdiyaman, Mulyadi, Tjahjo & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 48,493 65,662 88,543 33,945 55,885
Receivables 141,945 136,104 141,678 106,632 130,383
Inventories 167,720 194,555 187,917 189,714 217,829
Current Assets 387,853 428,277 462,578 356,846 431,867
Fixed Assets 117,375 121,531 132,954 126,624 120,437
Other Assets 2,369 3,593 1,905 - 167
Total Assets 523,901 574,346 639,701 544,968 615,140
Growth (%) 9.63% 11.38%  -14.81% 12.88%
Current Liabilities 193,750 226,897 281,766 185,607 244,850
Long Term Liabilities 20,641 18,241 11,308 3,130 2,938
Total Liabilities 214,390 245,138 293,074 188,737 247,788
Growth (%) 14.34% 19.55%  -35.60% 31.29%
Authorized Capital 280,000 280,000 280,000 280,000 280,000
Paid up Capital 104,376 104,534 104,553 104,759 104,759
Paid up Capital (Shares) 1,044 1,045 1,046 1,048 1,048
Par Value 100 100 100 100 100
Retained Earnings 66,389 77,544 53,076 94,708 95,604
Total Equity 309,510 329,208 346,627 356,232 367,352
Growth (%) 6.36% 5.29% 2.77% 3.12%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 746,829 859,743 901,909 773,807 625,867
Growth (%) 15.12% 490%  -14.20%

Cost of Revenues 557,965 639,374 686,698 592,289 486,715
Gross Profit 188,864 220,369 215,211 181,518 139,152
Expenses (Income) 136,278 159,940 168,381 148,109 103,036
Operating Profit 52,586 60,429 46,830 33,409 36,116
Growth (%) 1491%  -22.50%  -28.66%

Other Income (Expenses) -4,915 -10,260 1,117 -11,575 -10,696
Income before Tax 47,671 50,169 47,947 21,834 25,419
Tax 11,727 12,721 22,734 7,635 7,238
Profit for the period 35,944 37,448 25,213 14,199 18,181
Growth (%) 419%  -3267%  -43.68%

Period Attributable 24,427 22,521 6,606 1,493 4,682
Comprehensive Income 35,472 37,678 22,871 19,758 20,125
Comprehensive Attributable 24,025 22,449 4777 5,527 6,138
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 200.18 188.75 164.17 192.26 176.38
Dividend (Rp) 9.50 8.00 5.00 5.00 -
EPS (Rp) 23.40 21.54 6.32 1.42 4.47
BV (Rp) 296.53 314.93 331.53 340.05 350.66
DAR (X) 0.41 0.43 0.46 0.35 0.40
DER(X) 0.69 0.74 0.85 0.53 0.67
ROA (%) 6.86 6.52 3.94 2.61 2.96
ROE (%) 11.61 11.38 7.27 3.99 4.95
GPM (%) 25.29 25.63 23.86 23.46 22.23
OPM (%) 7.04 7.03 5.19 432 5.77
NPM (%) 4.81 436 2.80 1.83 2.90
Payout Ratio (%) 40.59 37.13 79.14 350.90 -
Yield (%) 2.67 2.67 1.49 1.62 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
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Li{«o M Tifico Fiber Indonesia Tbk. I

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Development Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)
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ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 25-Oct-1973
Listing Date : 26-Feb-1980 (IPO Price: 7,250)
Underwriter 1PO
PT Inter-Pacific Securities
Securities Administration Bureau :
PT Bima Registra

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Syamsir Siregar *)
2. Afandi Hermawan
3. Karel Tanok *)
4. Muljadi Budiman
*) Independent Commissioners

IBOARD OF DIRECTORS
1. Anton Wiratama

Bambang Prayitno

Johan Wirjanata

Nio Ing Tjung

Sugito Rudiono

Thomas Lee

o vk wnN

IAUDIT COMMITTEE
1. Karel Tanok
2. Alexander Yuliady Maleke
3. Restanti Ratih Diansari

ICORPORATE SECRETARY
Dhira Yudini Marunduh

I HEAD OFFICE

JI. MH. Thamrin, Panunggangan, Pinang
Tangerang 15001

Phone : (021) 5312-0188

Fax : (021) 5312-0155

Homepage : www.tifico.co.id

Email : corsec@tifico.co.id

As of 31 January 2019
Individual Index

Listed Shares

Market Capitalization :

146.165
4,823,076,400
3,110,884,278,000

. O O o X = Cm @ Cn

) (0.0 8 O OOmmOC o= CC
6091 0.0003T| 0.00001% | 99.99997%

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. Prospect Motor 1,595,335,024 :  33.08%
2. Hermawan Sentral Investama 838,382,111 : 17.38%
3. Wiratama Karya Sejati 809,572,997 :  16.79%
4. Anton Wiratama 307,304,922 : 6.37%
5. Tatang Hermawan 274,351,080 : 5.69%
6. Afandi Hermawan 254,248,638 : 5.27%
7. Aling Hermawan 254,030,938 : 5.27%
8. Public (<5%) 489,850,690 :  10.16%
I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1989 625.00  4-Dec-89  5-Dec-89  9-Dec-89 28-Dec-89 F
1990 150.00 29-Nov-90 30-Nov-90  8-Dec-90 27-Dec-90 F
1990 150.00 23-May-91 24-May-91 1-Jun-91  27-Jun-91 F
1991 150.00 28-Nov-91 29-Nov-91  6-Dec-91 27-Dec-91 F
1992 150.00 27-May-92 29-May-92 5-Jun-92  27-Jun-92 |
1992 150.00 27-Nov-92 30-Nov-92  7-Dec-92 28-Dec-92 F
1993 150.00 26-May-93 27-May-93  4-Jun-93  28-Jun-93 |
1993 50.00 1-Dec-93  2-Dec-93  9-Dec-93 27-Dec-93 F
1994 50.00 21-Dec-94 22-Dec-94 29-Dec-94 10-Jan-95 F
1995 150.00 6-Dec-95  7-Dec-95 15-Dec-95 29-Dec-95 F
1998 155.00 22-Dec-98 23-Dec-98 5-Jan-99  14-Jan-99 F
1999 25.00  25-Jul-00  26-Jul-00  31-Jul-00 11-Aug-00 F
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 1,100,000 26-Feb-80 26-Feb-80
2. Split & Bonus 4,400,000 24-Nov-90  24-Nov-90
3. Partial Listing 940,000 3-Aug-93 3-Aug-93
4. Stock Split 6,440,000 28-Jul-97 28-Jul-97
5. Right Issue 25,760,000 9-Sep-97 9-Sep-97
6. Right Issue 154,560,000 27-Sep-00  27-Sep-00
7. Company Listing 711,840,000 25-Jan-01 25-Jan-01
8. Company Listing 24,960,000 3-May-01 3-May-01
9. Add. Listing without RI 271,950,000 20-Nov-07  20-Nov-07
10. Add. Listing without RI 552,000,000 12-Nov-08  12-Nov-08
11. Add. Listing without RI 1,209,600,000 1-Sep-09 1-Sep-09
12. Add. Listing without RI 1,859,526,400 12-Apr-10 12-Apr-10



Li{«o M Tifico Fiber Indonesia Tbk. I

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Tifico Fiber Indonesia Tbk. .
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
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Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019

45%

30%
24.6%
15%
11.2%
-15%
-30% -28.3%
-45%
-60%
-75% f f } }
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 0.3 0.5 0.3 0.3 0.10
Value (Billion Rp) 0.2 04 0.3 0.2 0.06
Frequency (Thou. X) 0.04 0.1 0.2 0.6 0.2
Days 21 41 64 116 21
Price (Rupiah)
High 1,045 1,110 1,050 965 820
Low 550 600 545 380 530
Close 900 1,020 790 665 645
Close* 900 1,020 790 665 645
PER (X) -192.49 98.38 30.67 440.75 427.49
PER Industry (X) 0.95 13.86 478 16.15 17.64
PBV (X) 1.10 131 0.95 0.73 0.71

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 1,045 895 1,045 3 2 2 2
Feb-15 895 890 895 3 2 2 1
Mar-15 700 550 550 2 4 2 2
Apr-15 700 560 700 8 258 149 3
May-15 700 550 550 7 11 7 5
Jun-15 600 600 600 2 1 0.6 2
Jul-15 - - 600 - - - -
Aug-15 700 700 700 2 0.2 0.1 1
Sep-15 900 770 900 3 0.3 0.2 2
Oct-15 900 895 895 4 0.4 0.3 2
Nov-15 - - 895 - - - -
Dec-15 900 900 900 2 0.2 0.2 1
Jan-16 - - 900 - - - -
Feb-16 - - 900 - - - -
Mar-16 895 895 895 6 1 1 1
Apr-16 895 895 895 5 2 2 5
May-16 - - 89 - - - -
Jun-16 1,110 620 620 15 22 15 6
Jul-16 900 600 870 22 20 15 9
Aug-16 950 720 890 38 28 23 9
Sep-16 895 890 890 4 402 324 3
Oct-16 1,100 900 1,100 5 0.9 0.8 3
Nov-16 1,050 990 1,020 5 0.6 06 4
Dec-16 1,020 1,020 1,020 1 0.7 0.7 1
Jan-17 1,050 990 1,050 7 5 5 2
Feb-17 - - 1,050 - - - -
Mar-17 1,000 750 750 2 1 1.0 2
Apr-17 990 650 900 25 36 27 1M
May-17 945 900 900 2 04 0.4 2
Jun-17 985 880 975 3 0.3 0.3 2
Jul-17 1,000 1,000 1,000 2 5 5 2
Aug-17 1,000 900 1,000 4 04 04 4
Sep-17 1,000 995 1,000 2 0.2 0.2 2
Oct-17 1,040 940 1,000 15 4 3 10
Nov-17 1,000 545 795 72 253 196 17
Dec-17 865 615 790 49 21 14 10
Jan-18 800 565 800 77 21 15 15
Feb-18 800 735 780 31 6 4 10
Mar-18 800 630 750 67 30 21 13
Apr-18 780 625 630 55 57 40 15
May-18 965 615 770 33 13 10 6
Jun-18 800 565 790 12 10 7 5
Jul-18 - - 790 - - -
Aug-18 750 515 680 8 6 4 3
Sep-18 850 615 700 106 54 40
Oct-18 815 500 500 74 34 24 21
Nov-18 710 380 600 36 11 6 5
Dec-18 905 464 665 141 77 55 16
Jan-19 820 530 645 154 97 65 21



11«0 Tifico Fiber Indonesia Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Purwantono, Suherman & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 10,413 16,003 249,266 461,913 240,113
Receivables 407,784 334,651 317,030 298,880 424,815
Inventories 543,557 569,514 482,916 520,084 666,208
Current Assets 1,090,832 1,039,705 1,151,753 1,438,096 1,590,572
Fixed Assets 3,003,953 3,427,374 3,040,964 2,902,101 3,107,687
Other Assets 12,741 13,894 11,909 11,011 11,309
Total Assets 4,232,153 4,617,261 4,330,207 4,486,670 4,878,439
Growth (%) 9.10% -6.22% 3.61% 8.73%
Current Liabilities 591,518 342,689 356,069 424,810 396,529
Long Term Liabilities 62,351 91,803 55,986 69,169 76,771
Total Liabilities 653,869 434,492 412,055 493,979 473,300
Growth (%) -33.55% -5.16% 19.88% -4.19%
Authorized Capital 2,411,538 2,411,538 2,411,538 2,411,538 2,411,538
Paid up Capital 2,411,538 2,411,538 2,411,538 2,411,538 2,411,538
Paid up Capital (Shares) 4,823 4,823 4,823 4,823 4,823
Par Value 500 500 500 500 500
Retained Earnings -37,551 -78,835 11,562 54,349 65,347
Total Equity 3,578,284 4,182,769 3,918,152 3,992,691 4,405,139
Growth (%) 16.89% -6.33% 1.90% 10.33%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 3,499,674 2,706,353 2,504,159 2,934,378 2,497,138
Growth (%) -22.67% -71.47% 17.18%

Cost of Revenues 3,489,424 2,664,008 2,399,101 2,772,676 2,436,172
Gross Profit 10,250 42,345 105,058 161,702 60,966
Expenses (Income) 62,281 46,300 41,949 80,918 62,230
Operating Profit -52,032 -3,955 63,108 80,784 -1,263
Growth (%) 92.40% N/A 28.01%

Other Income (Expenses) -11,661 -5,823 -199 2,452 4,629
Income before Tax -63,693 -9,777 62,910 83,236 3,366
Tax -6,251 14,184 -20,760 38,904 2,092
Profit for the period -57,442 -23,961 83,670 44,332 5,458
Growth (%) 58.29% N/A  -47.02%

Period Attributable -57,442 -23,961 83,670 44,332 5,458
Comprehensive Income -57,442 -18,883 83,829 41,877 5,458
Comprehensive Attributable -57,442 -18,883 83,829 41,877 5458
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 184.41 303.40 323.46 338.53 401.12
Dividend (Rp) - - - - -
EPS (Rp) -11.91 -4.97 17.35 9.19 113
BV (Rp) 741.91 867.24 812.38 827.83 913.35
DAR (X) 0.15 0.09 0.10 0.1 0.10
DER(X) 0.18 0.10 0.11 0.12 0.11
ROA (%) -1.36 -0.52 193 0.99 0.11
ROE (%) -1.61 -0.57 2.14 1.1 0.12
GPM (%) 0.29 1.56 4.20 5.51 2.44
OPM (%) -1.49 -0.15 2.52 2.75 -0.05
NPM (%) -1.64 -0.89 3.34 1.51 0.22
Payout Ratio (%) - - - - -
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
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N[a'4l Ricky Putra Globalindo Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Main Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)

o =) Se

ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 22-Dec-1987
Listing Date : 22-Jan-1998 (IPO Price: 600)

Underwriter IPO
Trimegah SecurindoLestari
Securities Administration Bureau :
PT Raya Saham Registra

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Andrian Gunawan
2. Subandi Sihman *)
3. Victor Richard Franziscus
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Paulus Gunawan
2. Charlie Nawawi
3. Iwan
4. Tirta Heru Citra

IAUDIT COMMITTEE
1. Subandi Sihman
2. Raymond Ellion
3. Surya Junawan

ICORPORATE SECRETARY
Agnes Hermien Indrayati

I HEAD OFFICE

JI. Sawah Lio Il No. 29-37
Jembatan Lima, Tambora

Jakarta Barat

Phone : (021) 634-2330; 632-7770

Fax : (021) 633-2246; 633-1640
Homepage : http://www.rpg.co.id/
Email : agnes.corsec@rpg.co.id
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As of 31 January 2019
Individual Index

Listed Shares

Market Capitalization :

OO On(

5331 0.007T | 0.0004% | 99.991%

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. Spanola Holdings Ltd. 125,000,000 :  19.48%
2. Ricky Utama Raya 99,192,100 :  15.46%
3. Denzin International Limited 84,095,500 :  13.10%
4. Public (<5%) 333,429910: 51.96%
I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash Recording Payment F/l

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1999 12.00 23-Nov-00 24-Nov-00 29-Nov-00 13-Dec-00 F
2007 5.00 10-Dec-08 11-Dec-08 15-Dec-08 22-Dec-08 F
2013 400 22-Sep-14 23-Sep-14  25-Sep-14  9-Oct-14 F
2015 3.00 28-Jun-16  29-Jun-16 1-Jul-16 ~ 19-Jul-16 F
2016 3.00 12-Jun-17  13-Jun-17  15-Jun-17 6-Jul-17 F
2017 3.00 20-Jun-18 21-Jun-18  25-Jun-18 5-Jul-18 F

JJ 1ssueD HisTORY

Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 60,000,000 22-Jan-98 22-Jan-98
2. Company Listing 100,000,000 22-Jan-98  31-Aug-98
3. CB Conversion 25,000,000 22-Jan-98  31-Aug-98
4. CB Conversion (Revision) -25,000,000 24-Jun-99 24-Jun-99
5. Right Issue 128,000,000 24-Jun-99 24-Jun-99
6. Right Issue 353,717,510 28-Jul-04 28-Jul-04



N[a'4l Ricky Putra Globalindo Tbk. |

TRADING ACTIVITIES

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Ricky Putra Globalindo Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
200 320
175 - 28.0
150 + + 240
125 + + 20.0
100 + + 16.0
75 L + 120
50 - + 80
25 + + 4.0
1 1 1 1
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d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
40%
30%
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9 11.2%
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-10%
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-30% T +
-40% 1 1 1 1
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 6 204 27 33 13
Value (Billion Rp) 0.9 31 4 5 2
Frequency (Thou. X) 1 17 3 4 1.0
Days 193 206 212 212 22
Price (Rupiah)
High 179 190 177 200 190
Low 140 124 139 140 159
Close 159 154 150 164 190
Close* 159 154 150 164 190
PER (X) 9.24 898  -33.11 38.31 4439
PER Industry (X) 0.95 13.86 4.78 16.15 17.64
PBV (X) 0.26 0.24 0.23 0.24 0.28

* Adjusted price after corporate action

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 175 168 175 202 769 130 20
Feb-15 179 165 169 174 1,308 220 19
Mar-15 175 161 173 218 350 58 22
Apr-15 173 158 167 103 633 106 20
May-15 170 151 166 151 360 56 17
Jun-15 166 148 160 82 478 79 15
Jul-15 168 148 167 42 330 53 1
Aug-15 169 146 163 49 335 55 11
Sep-15 165 151 157 37 282 43 13
Oct-15 167 150 167 73 356 54 15
Nov-15 167 148 156 38 164 25 14
Dec-15 163 140 159 43 208 30 16
Jan-16 164 144 162 27 3 05 12
Feb-16 162 140 156 71 174 25 19
Mar-16 155 124 142 194 2,638 359 18
Apr-16 145 132 141 89 1,073 149 18
May-16 145 131 143 61 42 6 13
Jun-16 157 129 154 107 412 59 17
Jul-16 159 140 149 192 57,574 9,064 16
Aug-16 157 146 151 110 65,234 9,118 20
Sep-16 151 131 139 73 262 35 16
Oct-16 150 135 149 161 3,597 489 17
Nov-16 190 126 175 8,450 50,223 8,094 20
Dec-16 177 129 154 7,800 22,882 3,742 20
Jan-17 162 139 156 833 10,285 1,571 21
Feb-17 159 144 153 149 1,204 182 16
Mar-17 154 140 154 166 1,364 205 19
Apr-17 160 144 157 110 948 121 17
May-17 161 144 156 258 1,255 194 20
Jun-17 164 141 156 171 470 73 14
Jul-17 177 149 166 429 7,652 1,266 18
Aug-17 170 146 154 285 1,547 239 17
Sep-17 156 145 152 153 195 29 18
Oct-17 155 146 151 183 326 49 17
Nov-17 157 144 151 120 169 26 17
Dec-17 172 143 150 347 1,608 257 18
Jan-18 150 140 144 241 808 115 19
Feb-18 152 142 150 198 330 49 18
Mar-18 200 140 169 1,042 8,556 1,495 20
Apr-18 196 151 160 1,164 6,649 1,145 21
May-18 165 143 161 240 3,042 337 20
Jun-18 180 156 164 226 837 139 13
Jul-18 179 148 175 168 398 67 19
Aug-18 181 160 173 144 691 118 17
Sep-18 179 155 160 123 7,450 1,118 12
Oct-18 174 157 168 117 739 19 17
Nov-18 176 160 173 97 565 92 18
Dec-18 178 156 164 294 2,515 415 18
Jan-19 190 159 190 958 13,455 2,301 22



J[& @ Ricky Putra Globalindo Tbk. |

Financial Data and Ratios Book End : December
Public Accountant : Joachim Poltak Lian & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) A
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 36,749 51,509 62,293 77,252 94,623 1,500
Receivables 286,675 280,481 323216 318053 226234
Inventories 443,003 445,220 501,735 575,860 651,018 1,200
Current Assets 845372 851,478 943,937 1,037,821 1,051,408
Fixed Assets 318630 338072 332,511 323,156 311,940 S
Other Assets - - - - - .
Total Assets 1,170,752 1,198,194 1,288,684 1,374,445 1,377,866
Growth (%) 2.34% 7.55% 6.65% 0.25% 300
Current Liabilities 483248 718,198 821,755 873225 887,206 i : : : : :
Long Term Liabilities 291,192 79,917 54,430 70,955 58228 | 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Total Liabilities 774439 798,115 876,185 944179 945434 - g
Growth (%) 3.06% 9.78% 7.76% 0.13% -

‘ TOTAL EQUITY (Bill. Rp) |
Authorized Capital 576000 576000 576000 576,000 576,000 50 o
Paid up Capital 320859 320,859 320,859 320,859 320,859 396 400 2 S —
Paid up Capital (Shares) 642 642 642 642 642 | _—
Par Value 500 500 500 500 500
Retained Earnings 54,293 56,409 64,803 74,382 74,609
Total Equity 396313 400,079 412,499 430,265 432,431
Growth (%) 0.95% 3.10% 431% 0.50%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 1,185444 1,111,051 1,221,519 1,600,432 1,514,791
Growth (%) -6.28% 994%  31.02% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

{ 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Cost of Revenues 043,887 823284 946370 1,291,873 1,269,150
Gross Profit 241556 287,767 275149 308,559 245642 [ N
Expenses (Income) 179,000 187,692 207,950 210490 155969 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit 62,556 100,075 67,200 98,069 89,673 1600 o
Growth (%) 59.98%  -32.85%  4594% -_—

1,185 1,222

Other Income (Expenses) -39,929 -77,677 -43,837 -72,260 -82,090 [ | 2 L
Income before Tax 22,627 22,398 23,362 25,809 7,583
Tax 7,516 8,932 9,329 9,250 3,198
Profit for the period 15,112 13,466 14,033 16,559 4,385
Growth (%) -10.89% 422%  17.99%
Period Attributable 13,513 11,042 11,471 12,567 2,060 ; ; ; ; ; ;
Comprehensive Income 15,112 12,383 13,280 14,428 4385 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 13,513 10,157 10,803 11,688 2,060 - g
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 | PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 174.94 118.56 114.87 118.85 118.51 .
Dividend (Rp) - 3.00 3.00 3.00 - 15 . —
EPS (Rp) 21.06 17.21 17.88 19.58 3.21 - 13
BV (Rp) 617.58 623.45 642.80 670.49 673.87 |
DAR (X) 0.66 0.67 0.68 0.69 0.69
DER(X) 1.95 1.99 212 2.19 2.19
ROA (%) 1.29 1.12 1.09 1.20 032
ROE (%) 3.81 337 3.40 3.85 1.01 &)
GPM (%) 2038 25.90 2253 19.28 16.22 |
OPM (%) 5.28 9.01 5.50 6.13 592
NPM (%) 1.27 1.21 1.15 1.03 0.29 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) - 1743 1678 15.32 Lo\ Am A 006 2007 Sepds
Yield (%) - 1.89 1.95 2.00 -

*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019

As of 31 January 2019

Development Board Individual Index 50.931
Industry Sector : Miscellaneous Industry (4) Listed Shares 1,286,539,792
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43) Market Capitalization : 154,384,775,040
. - - . . 5531 0.15T | 0.002% | 99.91%
5280.009T | 0.0004% | 99.99%
ICOMPANY HISTORY ISHAREHOLDERS (December 2018)
Established Date  : 12-Oct-1972 1. PT Buana Indah Garments 744,014,192 : 57.83%
Listing Date : 21-Aug-1990 (IPO Price: 7,550) 2. PT Buana Indah Garments 444,568,000 :  34.56%
Underwriter IPO 3. Public (<5%) 97,957,600 : 7.61%
PT Bapindo Bumi Securities
PT IFI I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
PT Jardine Fleming Nusantara Bonus Cash Recording Payment F/l
PT Multicor Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
PT Wardley James C.| 1990 160.00 27-May-91 29-May-91 5-Jun-91 5-Jul-91 F
PT Bank Pembangunan Indonesia 1991 180.00 15-May-92 18-May-92 25-May-92  25-Jun-92 F
Securities Administration Bureau : 1992 180.00 10-Jun-93  11-Jun-93  18-Jun-93  17-Jul-93 F
PT Sharestar Indonesia 1993 1:1 11-Apr-94  13-Apr-94  20-Apr-94 20-May-94 BS
1993 90.00 13-Jun-94  14-Jun-94  21-Jun-94  21-Jul-94 F
IBOARD OF COMMISSIONERS 1994 110.00  25-Jul-95  26-Jul-95  3-Aug-95  1-Sep-95 F
1. Maniwanen 1995 3500  23-Jul-96  24-Jul-96  1-Aug-96 30-Aug-96 F
2. Otto Budihardjo *) 1996 20.00 25-Jun-97  26-Jun-97 4-)ul-97  1-Aug-97 F
3. Sasivanen 1998 50.00  22-Jul-99  23-Jul-99  2-Aug-99 31-Aug-99 F
*) Independent Commissioners 1999 45.00  24-Jul-00  25-Jul-00  2-Aug-00 16-Aug-00 F
2000 25.00  12-Jul-01 13-Jul-01  20-Jul-01  7-Aug-01 F
I BOARD OF DIRECTORS 2001 15.00 12-Jul-02 15-Jul-02 18-Jul-02 1-Aug-02 F
1. Marissa Jeanne Maren 2002 10.00  15-Jul-03  16-Jul-03  18-Jul-03 ~ 1-Aug-03 F
2. Gokal Chittaranjan
3. Mandeep Singh IISSUED HISTORY
4. Sanjay Kumar Goyal Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
IAUDIT COMMITTEE 1. First Issue 6,139,750 21-Aug-90  21-Aug-90
1. Otto Budihardjo 2. Partial Listing 6,139,750 11-Dec-91 18-Dec-91
2. Lisawati 3. Bonus Shares 12,279,500 10-Jun-94 10-Jun-94
3. Suwondo 4. Stock Split 24,559,000 24-Nov-97  24-Nov-97
5. Company Listing 49,118,000 23-Nov-00  23-Nov-00
ICORPORATE SECRETARY 6. Add. Listing without RI 48,076,474 6-Oct-11 6-Oct-11
Juliarti Pudji Kurniawati 7. Add. Listing without RI 14,505,000 24-Jul-13 24-Jul-13
8. Stock Split 1,125,722,318 29-Jun-16 29-Jun-16

I HEAD OFFICE

Spazio Building 3rd Floor,Unit 319-321,
Kav.3-Graha Family, Jl.Mayjend Yono Soewoyo
Surabaya 60226

Phone : (031) 9900-1101

Fax : (031) 9900-1115

Homepage : www.eratexco.com

Email : corpsec@eratex.co.id
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Closing Price* and Trading Volume
Eratex Djaja Tbk.

Closing Volume
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
240 560
210 490
180 420
150 350
120 280
920 210
60 + + 140
30 + + 70

f f f f
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
210%
180%
150%
120%
90%
60%
48.8%
30%
24.6%
11.2%
-30% 1 1 1 \
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 35 507 197 62 0.5
Value (Billion Rp) 32 37 33 9 0.07
Frequency (Thou. X) 0.8 0.7 83 4 0.1
Days 127 150 206 215 18
Price (Rupiah)
High 1,400 1,450 236 170 140
Low 555 155 108 82 105
Close 900 165 118 124 120
Close* 113 165 118 124 120
PER (X) 1.97 7.75 -15.42 10.76 10.41
PER Industry (X) 0.95 13.86 4.78 16.15 17.64
PBV (X) 0.61 0.81 0.58 0.57 0.56

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 820 555 675 95 136 91 15
Feb-15 900 675 785 17 16 11 3
Mar-15 785 555 730 49 430 283 7
Apr-15 1,100 715 850 169 388 331 13
May-15 1,400 875 980 219 25,957 23,613 17
Jun-15 1,045 740 950 20 26 23 6
Jul-15 1,030 950 990 10 9 8 3
Aug-15 1,030 750 775 43 7,396 6,430 8
Sep-15 1,400 775 955 45 21 21 14
Oct-15 1,000 770 825 104 874 743 17
Nov-15 890 750 850 26 21 17 13
Dec-15 945 800 900 32 17 15 11
Jan-16 1,160 905 1,050 41 4,898 5,148 9
Feb-16 1,150 1,050 1,050 20 92 97 M
Mar-16 1,170 1,050 1,120 25 47 53 9
Apr-16 1,400 1,100 1,170 10 11 13 4
May-16 1,300 1,120 1,300 11 56 65
Jun-16 1,450 185 226 82 83 23
Jul-16 240 208 216 62 184 40 11
Aug-16 278 176 197 128 450 88 22
Sep-16 220 178 200 83 136 25 19
Oct-16 220 190 190 26 9 2 16
Nov-16 204 155 182 88 175 31 20
Dec-16 204 165 165 127 500,934 31,340 18
Jan-17 170 140 170 18 47 7 8
Feb-17 173 122 173 37 86 11 9
Mar-17 173 128 150 68 124 18 15
Apr-17 208 122 165 166 295 45 17
May-17 162 128 130 151 243 35 19
Jun-17 148 116 122 107 204 25 14
Jul-17 236 115 136 15,535 58,381 11,440 21
Aug-17 178 130 153 20,590 53,522 8,650 22
Sep-17 162 125 145 15,192 24,562 3,705 19
Oct-17 177 135 139 29,568 54,505 8,786 22
Nov-17 147 131 135 648 3,223 451 22
Dec-17 146 108 118 447 2,131 267 18
Jan-18 130 112 119 289 532 63 22
Feb-18 134 108 115 188 301 36 19
Mar-18 170 114 144 2,579 17,417 2,522 21
Apr-18 154 130 135 461 1,117 160 21
May-18 141 118 134 117 38,915 5368 19
Jun-18 140 115 130 38 112 15 12
Jul-18 144 82 132 86 191 24 18
Aug-18 145 121 130 46 207 28 1M
Sep-18 148 104 130 83 78 10 17
Oct-18 143 97 130 91 98 13 19
Nov-18 154 112 118 222 245 34 18
Dec-18 133 116 124 124 2914 349 18
Jan-19 140 105 120 138 543 66 18
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Financial Data and Ratios Book End : December

Public Accountant : Paul Hadiwinata, Hidajat, Arsono, Retno, Palilingan & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp)
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 3,047 50,701 47,002 22,287 5,264 1,000
Receivables 99,966 142,562 73,994 107,544 164,057
Inventories 139,819 187,062 160,141 228,046 235,032 800
Current Assets 245795 391,579 288,393 379537 430,213
Fixed Assets 322197 391,579 401720 400,572 461,424 %
Other Assets - - - - - P
Total Assets 575740 776,686 707,526 802,839 921,458
Growth (%) 34.90% -890%  13.47%  14.77% 200
Current Liabilities 245076 311,232 227,333 365198 436,712 i : : : : :
Long Term Liabilities 172,685 214,291 211,456 195444 206,742 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Total Liabilities 417,762 525523 438789 560,641 643,455
Growth (%) 25.79% -1650%  27.77%  14.77%
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
Authorized Capital 196472 196472 196472 196472 196,472 78
Paid up Capital 80409 80409 80409 80409 80,409 .
- 242 L

Paid up Capital (Shares) 161 161 1,287 1,287 1,287 - —
Par Value 500 500 63 63 63
Retained Earnings 47034 120400 128414 100,929 122,338 158
Total Equity 157,966 251,163 268,737 242,198 278,004 -
Growth (%) 59.00% 7.00%  -9.88%  14.78%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 676927 1,014000 947,978 971,003 799,224
Growth (%) 4979%  -6.51% 2.43% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017  Sep-18
Cost of Revenues 600951 881488 861,873 926,184 737,398
Gross Profit 75976 132,512 86,105 44,819 61,825
Expenses (Income) 33009 42957 43435 54,103 41,927 UL LA P (L )
Operating Profit 42,967 89,555 42,670 9,284 19,899 L -
Growth (%) 108.43%  -52.35% N/A B O == .
Other Income (Expenses) -15000  -11,544  -13,492  -14,993 -7,812 S [
Income before Tax 27,967 78,011 29178 24,277 12,087 -
Tax 6 14 8,226 -399 965
Profit for the period 27,961 77,203 20,951 -23,878 11,122
Growth (%) 176.11%  -72.86% N/A
Period Attributable 27,961 77,203 20,951 -23,878 11,122 ; ; ; ; ; ;
Comprehensive Income 28,532 78,334 38498  -28,780 11,118 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 28,532 78,334 38498  -28,780 11,118
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 100.29 125.82 126.86 103.93 98.51 -
Dividend (Rp) - - - - - —
EPS (Rp) 173.87 480.06 16.29 -18.56 8.64
BV (Rp) 98227  1,561.79 208.88 188.26 216.09
DAR (X) 073 0.68 0.62 0.70 0.70
DER(X) 2.64 2.09 1.63 231 231 L 5
ROA (%) 486 9.94 2.96 297 1.21 - — 1
ROE (%) 17.70 30.74 7.80 -9.86 4,00 2017 e
GPM (%) 11.22 13.07 9.08 4.62 774 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
OPM (%) 635 8.83 450 -0.96 249 s s duie Sepz18
NPM (%) 413 761 221 -2.46 1.39 —
Payout Ratio (%) - - - - - 24
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019
Main Board
Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)

Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)

i - 214 3.60T0.05% | 94.05%
=) O (CO, - @
OO -0

L e O s
142 1.59T| 0.08% | 93.09%
ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 21-Aug-1980
Listing Date : 16-Aug-1990 (IPO Price: 8,700)
Underwriter 1PO
PT Bapindo Bumi Securities
PT Jardine Fleming Nusantara
Securities Administration Bureau :
PT Datindo Entrycom

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Supandi Widi Siswanto *)
2. Dhanny Cahyadi
3. Sutjipto Budiman *)
*) Independent Commissioners

IBOARD OF DIRECTORS
1. Ludijanto Setijo

Anne Patricia Sutanto

Anne Patricia Sutanto

Fitri Ratnasari Hartono

Jean Pierre Seveke

AW

IAUDIT COMMITTEE
1. Sujtipto budiman
2. Bunardy Limanto
3. Toni Setioko

I CORPORATE SECRETARY
Iswar Deni

I HEAD OFFICE

JI. Siliwangi No. 178
Alam Jaya, Jatiuwung
Tangerang 15133
Phone : (021) 590-0718

Fax : (021) 590-0706
Homepage : www.panbrotherstbk.com
Email : apbrxswk@pbrx.co.id

iswardeni@pbrx.co.id

As of 31 January 2019

Individual Index 984.951
Listed Shares 6,478,295,611
Market Capitalization : 3,595,454,064,105
D ———m—(—— " — O O O m— — —
D O O O e Ox [ ) O =C

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. PT Trisetijo Manunggal Utama 1,812,523,923 :  27.98%
2. PT Ganda Sawit Utama 1,286,821,200 :  19.86%
3. Bank Of Singapore Limited-2048834001 388,690,222 : 6.00%
4. Public (<5%) 2,990,260,266 :  46.16%
I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
Bonus Cash Recording Payment F/l
Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
1990 150.00 3-Jun-91 4-Jun-91  11-Jun-91 11-Jul-91 F
1991 1:2 200.00  4-Aug-92  5-Aug-92 12-Aug-92 15-Sep-92 F
1992 70.00 31-Aug-93 1-Sep-93  8-Sep-93 8-Oct-93 F
1997 10.00 2-Jul-98 3-Jul-98  14-Jul-98 14-Aug-98 F
1999 35.00 29-May-00 30-May-00 8-Jun-00  23-Jun-00 F
2000 35.00 5-Jul-01 6-Jul-01 11-Jul-01 25-Jul-01 F
2001 50.00 13-Jun-02  14-Jun-02  19-Jun-02 3-Jul-02 F
2002 15.00 16-Jun-03  17-Jun-03  19-Jun-03 2-Jul-03 F
2003 500 21-Jun-04 22-Jun-04 24-Jun-04 8-Jul-04 F
2004 700  21-Jul-05  22-Jul-05  26-Jul-05  8-Aug-05 F
2005 200 21-Jun-06 22-Jun-06  26-Jun-06  10-Jul-06 F
2006 1.00 16-May-07 21-May-07 23-May-07 4-Jun-07 |
2011 08-1 7-Jun-12 8-Jun-12  12-Jun-12  25-Jun-12 F
2013 1.00 26-Jun-14  27-Jun-14 1-Jul-14  15-Jul-14 F
2015 2.00 18-May-16 19-May-16 23-May-16 10-Jun-16 F
2016 2.00 30-May-17 31-May-17 5-Jun-17  22-Jun-17 F
2016 2.00 30-May-17 31-May-17 5-Jun-17  23-Jun-17 F
2017 2.00 7-Jun-18 8-Jun-18  21-Jun-18 4-Jul-18 F
JJ 1ssueD HisTORY
Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 3,800,000 16-Aug-90  16-Aug-90
2. Partial Listing 3,900,000 16-Aug-90 16-Feb-91
3. Company Listing 5,100,000 23-Mar-92  30-Mar-92
4. Bonus Shares 25,600,000 9-Jun-97 9-Jun-97
5. Stock Split 38,400,000 9-Jun-97 9-Jun-97
6. Stock Split 307,200,000 10-Jan-03 10-Jan-03
7. Right Issue 61,440,000 16-Aug-05  16-Aug-05
8. Right Issue | 320,525,000 25-Jan-11 25-Jan-11
9. Stock Split 2,297,895,000 15-Jun-11 15-Jun-11
10. Warrant | 1,332 3-Aug-11 3-Aug-11
11. Warrant | 164 22-Aug-11 22-Aug-11
12. Warrant | 164 5-Dec-11 5-Dec-11
13. Warrant | 328 28-Feb-12 28-Feb-12
14. Warrant | 104 4-Dec-12 4-Dec-12
15. Warrant | 250,000 26-Dec-12 26-Dec-12
16. Warrant | 1,000,000 27-Dec-12  27-Dec-12
17. Warrant | 500,000 2-Jan-13 2-Jan-13
18. Warrant | 625,920 3-Jan-13 3-Jan-13
19. Warrant | 3,047,164 4-Jan-13 4-Jan-13
20. Warrant | 115,332 8-Jan-13 8-Jan-13
21. Warrant | 14,943,000 9-Jan-13 9-Jan-13
22. Warrant | 559,164 10-Jan-13 10-Jan-13
23. Right Issue 3,393,392,939 27-Jan-14 27-Jan-14



4:1:9. @ Pan Brothers Tbk.

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Pan Brothers Tbk. .
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
780 400
683 350
585 300
488 250
390 + + 200
293 + + 150
195 + + 100
98 + + 50
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
50%
40%
30%
24.6%
20%
9 11.2%
10% 8.8%
-10%
-20%
-30% 1 1 1 1
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 5481 14,928 7,259 3,688 29
Value (Billion Rp) 2,801 7,108 3,516 1,832 16
Frequency (Thou. X) 236 1,093 1,424 903 2
Days 244 246 238 240 22
Price (Rupiah)
High 760 600 775 700 685
Low 450 398 420 436 535
Close 560 460 535 550 555
Close* 560 460 535 550 555
PER (X) 28.02 13.39 20.86 16.01 16.16
PER Industry (X) 0.95 13.86 4.78 16.15 17.64
PBV (X) 1.22 1.01 1.09 0.97 0.98

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 540 450 452 28,901 712,771 345,694 21
Feb-15 482 451 480 24,923 596,098 275,214 19
Mar-15 495 466 474 21,683 598,626 289,211 22
Apr-15 481 461 462 20,576 490,686 231,108 21
May-15 565 462 530 16,949 897,527 432,076 19
Jun-15 635 525 590 20,017 505,403 292,830 21
Jul-15 760 555 660 19,466 333,077 204,057 19
Aug-15 670 457 530 18,775 316,152 172,826 20
Sep-15 630 495 610 19,306 251,425 139,698 21
Oct-15 650 525 530 16,188 220,888 130,202 21
Nov-15 575 495 500 15,829 304,432 162,424 21
Dec-15 560 470 560 13,257 254,388 125279 19
Jan-16 560 408 425 9,421 75,824 36,562 20
Feb-16 510 422 485 6,478 46,673 21,998 20
Mar-16 600 481 500 85266 1,244,120 674,342 21
Apr-16 525 488 496 91,521 1,781,656 893,058 21
May-16 525 482 498 80,186 1,674,140 828942 20
Jun-16 530 476 515 105,660 1,650,059 823,404 22
Jul-16 590 498 500 93,540 1,213,214 635114 16
Aug-16 515 398 418 98,991 1,536,934 695,440 22
Sep-16 472 402 466 106,779 1,739,915 745,812 21
Oct-16 480 430 434 133,922 1,293,957 583,381 21
Nov-16 456 432 446 153,401 1,278,545 567,471 22
Dec-16 462 420 460 128,292 1,392,929 602,363 20
Jan-17 460 420 444 109,129 806,312 350,747 21
Feb-17 468 430 440 90,319 672,578 300,376 19
Mar-17 550 424 535 108,572 987,011 460,667 22
Apr-17 775 535 595 49,709 428,420 260,143 17
May-17 615 482 505 144,495 470,308 250,265 20
Jun-17 515 486 496 88,641 581,777 280,009 15
Jul-17 590 494 505 121,944 468,943 243,953 21
Aug-17 525 436 460 117,747 470,110 218,589 22
Sep-17 555 440 515 121,854 664,774 318,625 19
Oct-17 535 480 486 144,927 471,447 232,711 22
Nov-17 510 474 480 187,687 464,288 226,627 22
Dec-17 590 476 535 138,931 773,358 373,036 18
Jan-18 580 476 492 123,007 525,112 259,669 22
Feb-18 515 478 490 104,162 537,334 263,662 19
Mar-18 520 444 448 185,657 482,553 229,637 21
Apr-18 500 436 460 52,752 379,113 170,594 21
May-18 580 452 550 76,538 234,145 109,433 20
Jun-18 550 484 494 66,317 177,432 89,105 13
Jul-18 680 492 545 97,824 332,434 175,385 22
Aug-18 625 496 500 70,655 331,257 169,239 21
Sep-18 620 482 550 72,802 192,371 101,227 19
Oct-18 700 500 555 49,249 317,296 165,070 23
Nov-18 585 530 555 3,445 29,516 16,236 21
Dec-18 560 515 550 1,010 149,197 82,584 18
Jan-19 685 535 555 1,915 29,287 15669 22
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Financial Data and Ratios
Public Accountant : Amir Abadi Jusuf, Aryanto, Mawar & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 1,589,712 1,078,930 1,052,756 1,077,921 1,392,643
Receivables 785,930 1,118,024 1,245,893 1,453,529 1,282,689
Inventories 838,687 1,299,276 1,365,500 1,617,789 2,247,933
Current Assets 3,534,752 4,551,749 5,193,968 5947,644 7,132,114
Fixed Assets 942,155 1,800,865 1,658,221 1,643,749 1,803,981
Other Assets 2,908 29,990 1 40,647 44,790
Total Assets 4,557,725 6,490,724 6,980,093 7,767,763 9,140,886
Growth (%) 42.41% 7.54% 11.28% 17.68%
Current Liabilities 915,065 1,264,920 1,380,853 1,298,379 1,349,307
Long Term Liabilities 1,097,928 2,061,990 2,540,662 3,288,369 4,254,137
Total Liabilities 2,012,993 3,326,911 3,921,515 4,586,749 5,603,443
Growth (%) 65.27% 17.87% 16.96% 22.17%
Authorized Capital 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000
Paid up Capital 161,957 161,957 161,957 161,957 161,957
Paid up Capital (Shares) 6,478 6,478 6,478 6,478 6,478
Par Value 25 25 25 25 25
Retained Earnings 429,717 604,841 747,169 895,244 1,043,836
Total Equity 2,544,732 3,163,813 3,058,578 3,181,015 3,537,442
Growth (%) 24.33% -3.33% 4.00% 11.20%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 4,209,950 6,135057 6,478,895 7,442,672 3,895,585
Growth (%) 45.73% 5.60% 14.88%

Cost of Revenues 3,718,012 5348984 5,602,060 6,404,430 3,365,160
Gross Profit 491,937 786,072 876,835 1,038,242 530,425
Expenses (Income) 324,814 534,848 581,211 658,534 309,787
Operating Profit 167,123 251,224 295,624 379,708 220,638
Growth (%) 50.32% 17.67% 28.44%

Other Income (Expenses) -6,514 -82,745 -49,998 -231,301 -137,175
Income before Tax 160,609 168,479 245,626 148,407 83,463
Tax 34,909 42,114 67,112 42,509 21,960
Profit for the period 125,699 126,365 178,514 105,898 61,502
Growth (%) 0.53% 41.27%  -40.68%

Period Attributable 128,763 137,578 195,904 126,668 71,250
Comprehensive Income 125,388 154,349 170,974 116,369 52,216
Comprehensive Attributable 128,451 165,563 197,569 142,274 62,968
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 386.28 359.84 376.14 458.08 528.58
Dividend (Rp) - 2.00 4.00 2.00 -
EPS (Rp) 19.88 21.24 30.24 19.55 11.00
BV (Rp) 392.81 488.37 47213 491.03 546.05
DAR (X) 0.44 0.51 0.56 0.59 0.61
DER(X) 0.79 1.05 1.28 1.44 1.58
ROA (%) 2.76 1.95 2.56 136 0.67
ROE (%) 4.94 3.99 5.84 333 174
GPM (%) 11.69 12.81 13.53 13.95 13.62
OPM (%) 3.97 4.09 4.56 5.10 5.66
NPM (%) 2.99 2.06 2.76 1.42 1.58
Payout Ratio (%) - 9.42 13.23 10.23 -
Yield (%) - 0.36 0.87 0.37 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
M Assets I Liabilities
10,000
8,000
6,000
4,000
2,000
2014 2015 2016 2017  Sep-18 )
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
3,537
3,164 3,059 3,181 -
|
2,545 =
|
2014 2015 2016 2017 Sep-18
TOTAL REVENUES (Bill. Rp) |
7,443
|
6,135 6,479
|
4,210 3,896
| pr—
2014 2015 2016 2017 Sep-18 )
PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
179
|
126 126
| | 106
|
62
|
2014 2015 2016 2017 Sep-18
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Main Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)
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258 0.46T | 0.02% | 98.24%

[ comPANY HisTORY
Established Date  : 19-May-2008
Listing Date : 13-Jul-2011 (IPO Price: 102)
Underwriter IPO

PT Andalan Artha Advisindo Sekuritas
Securities Administration Bureau :

PT Sharestar Indonesia

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Fredy Hartono
2. Abraham S *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Asep Mulyana
2. Robiet

IAUDIT COMMITTEE
1. Fredy Hartono
2. Susanti
3. Yosep Setiyo Nugroho

ICORPORATE SECRETARY
Asep Mulyana

I HEAD OFFICE

Menara BCA fl. 45 Grand Indonesia

JIl. MH. Thamrin No. 1 Menteng

Jakarta 10310

Phone : (021) 2358-5612

Fax : (021) 2358-4401

Homepage : www.starpetrochem.co.id
Email : admin@starpetrochem.co.id

As of 31 January 2019

Individual Index : 78.431
Listed Shares 4,800,000,602
Market Capitalization : 384,000,048,160
487 ]0.38T | 0.005% | 99.68%
(e m—— O ——m— O O O mm— O — m— o —— )
O Q) e O O e x| o X o OmOx O

| SHAREHOLDERS (December 2018)
1. PT Premium Indonesia
2. Reksa Dana Pacific Equity Growth Fund IV
3. Public (<5%)

1,957,425,000 :  40.78%
334,472,900 : 6.97%
2,508,102,702 :  52.25%

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash Recording Payment F/l

Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date

JJ 1ssueD HisTORY

Listing Trading
No. Type of Listing Shares Date Date
1. First Issue 2,000,000,000 13-Jul-11 13-Jul-11
2. Company Listing 2,800,000,000 13-Jul-11 13-Jul-11
3. Warrant | 297 12-Jun-14 12-Jun-14
4. Warrant | 87 11-Jul-14 11-Jul-14
5. Warrant | 129 16-Jul-14 16-Jul-14
6. Warrant | 89 17-Jul-14 17-Jul-14
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Star Petrochem Tbk. .
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
120 560
105 + -+ 490
90 420
75 350
60 280
45 + -+ 210
30 + + 140
15 + -+ 70
| | i |
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

TRADING ACTIVITIES

d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
120%
100%
80%
60% 60.0%
40%
20% 24.6%
11.2%
-20%
-40% 1 1 1 1
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 4,019 1,342 6,280 5,608 442
Value (Billion Rp) 226 72 485 476 36
Frequency (Thou. X) 23 7 156 110 3
Days 228 241 238 240 22
Price (Rupiah)
High 86 62 123 109 90
Low 50 50 50 70 78
Close 50 56 99 86 80
Close* 50 56 99 86 80
PER (X) 2,877.75 1,983.14 7,699.53 12,717.51 11,830.24
PER Industry (X) 0.95 13.86 4.78 16.15 17.64
PBV (X) 0.49 0.55 0.97 0.84 0.78

* Adjusted price after corporate action

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 54 50 50 1,672 93,605 4,697 18
Feb-15 51 50 50 2,522 116,792 5849 19
Mar-15 51 50 51 957 127,327 6,367 22
Apr-15 51 50 50 259 210,253 10,514 19
May-15 66 50 56 4,998 391,183 20,837 15
Jun-15 72 51 70 4,530 493,369 32,243 21
Jul-15 81 70 80 3,181 249,210 19,125 19
Aug-15 86 57 62 1,970 188,962 13,487 20
Sep-15 70 56 62 732 120,863 7,740 21
Oct-15 65 50 50 2,064 175,771 8,957 21
Nov-15 52 50 50 409 666,545 37,348 15
Dec-15 50 50 50 68 1,185,337 58,603 18
Jan-16 52 50 50 114 150,866 7873 16
Feb-16 52 50 52 225 240,515 12,026 19
Mar-16 62 50 55 3,110 77,283 4,270 21
Apr-16 57 52 56 923 122,427 6,325 21
May-16 58 53 55 609 157,585 8242 20
Jun-16 58 54 56 346 63,864 3,515 22
Jul-16 59 54 56 358 59,092 3,407 16
Aug-16 58 52 56 579 70,585 3,886 22
Sep-16 56 54 56 264 216,905 11,964 21
Oct-16 57 54 56 322 93,500 5145 21
Nov-16 56 51 56 297 32,057 1,743 22
Dec-16 56 54 56 235 57,123 3,181 20
Jan-17 56 54 55 253 66,783 3,712 21
Feb-17 60 55 55 596 225,484 12,159 19
Mar-17 123 54 76 25,809 955,639 82,574 22
Apr-17 112 65 86 32,949 1,027,578 91,714 17
May-17 93 65 73 20,731 356,886 27,334 20
Jun-17 77 67 69 4,917 94,605 6,708 15
Jul-17 88 65 83 31,423 982,850 77,677 21
Aug-17 90 74 76 17,632 725,173 57,112 22
Sep-17 80 68 69 5,361 246,663 18,020 19
Oct-17 73 67 68 5,149 335,087 23,361 22
Nov-17 69 59 59 2,646 34,709 2,217 22
Dec-17 102 50 99 8,098 1,228,642 82,088 18
Jan-18 98 76 80 6,641 592,034 52,205 22
Feb-18 88 76 80 2,625 314,207 26,397 19
Mar-18 109 77 88 32,128 570,762 52,031 21
Apr-18 109 76 84 31,026 547,068 51,793 21
May-18 84 72 80 4,933 78471 6,188 20
Jun-18 84 78 79 1,673 262,240 20,836 13
Jul-18 85 70 79 2,530 245,569 21,026 22
Aug-18 82 78 81 803 998,936 79471 21
Sep-18 103 77 84 9,729 501,421 41,639 19
Oct-18 88 78 79 3,316 66,305 5371 23
Nov-18 83 77 79 753 487,454 39,394 21
Dec-18 94 78 86 13,996 943,055 79,752 18
Jan-19 90 78 80 2,808 441,530 36,227 22
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Financial Data and Ratios Book End : December
Public Accountant : Herman, Dody Tanumihardja & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) A
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 6,269 6,120 2,990 62,012 3,373 875
Receivables 94,075 203,879 137,329 96,672 76,827
Inventories 79,238 60,990 50,895 25,984 1,698 700
Current Assets 457,148 412,697 386,235 321,284 328,976
Fixed Assets 318,770 316,324 303,391 290,510 283,050 222
Other Assets - - - - - -
Total Assets 775918 729,021 690,187 614,705 614,937
Growth (%) -6.04% -533%  -10.94% 0.04% .
Current Liabilities 262,329 228,149 193,182 115,972 115,556 ) | | | | |
Long Term Liabilities 23,416 11,195 6,979 8,450 8959 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 285,745 239,345 200,161 124,423 124515 g
Growth (%) -16.24% -1637%  -37.84% 007% -

‘ TOTAL EQUITY (Bill. Rp) |
Authorized Capital 700,000 700,000 2,800,000 2,800,000 2,800,000 /6 P o o o
Paid up Capital 480,000 480,000 480,000 480,000 480,000 - e s Em
Paid up Capital (Shares) 4,800 4,800 4,800 4,800 4,800
Par Value 100 100 100 100 100
Retained Earnings 7,972 7,359 7,628 8,047 8,071
Total Equity 490,173 489,676 490,026 490,282 490,422
Growth (%) -0.10% 0.07% 0.05% 0.03%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 228,622 258,967 129,481 114,496 94,729
Growth (%) 1327%  -50.00% -11.57% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

2014 2015 2016 2017  Sep-18
Cost of Revenues 182,010 214,834 100,308 90,260 76,962
Gross Profit 46,612 44,134 29,173 24,236 17,768 [ N
Expenses (Income) 11,032 7,651 279 3,261 535 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit 35,580 36,482 28,894 20,975 17,233 259
Growth (%) 254%  -20.80% -27.41% 229 _—
_—

Other Income (Expenses) -28,919 -33,836 -22,965 -16,216 12,483
Income before Tax 6,661 2,647 5,930 4,758 4,750 129
Tax 6,312 2,340 5,467 4,164 4,610 e o
Profit for the period 349 307 463 595 140 B [
Growth (%) -12.05% 50.73%  28.57%
Period Attributable 209 83 270 418 24 | | | | | |
Comprehensive Income 349 842 350 256 140 \ 2014 2015 2016 2017 Sep-18
Comprehensive Attributable 209 842 158 418 24 - g
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 | PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 174.27 180.89 199.93 277.04 284.69 06
Dividend (Rp) - - - - -
EPS (Rp) 0.04 0.02 0.06 0.09 0.01 05
BV (Rp) 102.12 102.02 102.09 102.14 102.17
DAR (X) 0.37 0.33 0.29 0.20 0.20 03
DER(X) 0.58 0.49 0.41 0.25 0.25 0
ROA (%) 0.04 0.04 0.07 0.10 0.02
ROE (%) 0.07 0.06 0.09 0.12 0.03 0.1
GPM (%) 20.39 17.04 22.53 2117 18.76
OPM (%) 15.56 14.09 22.32 18.32 18.19
NPM (%) 0.15 0.12 036 0.52 0.15 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) - - - - - . )
Yield (%) - - - - -

*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929
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COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Main Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)

138 6.95T | 0.09% | 88.78%
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[ comPANY HisTORY

Established Date  : 22-May-1978

Listing Date : 17-Jun-2013 (IPO Price: 240)

Underwriter IPO
PT Bahana Securities

Securities Administration Bureau :
PT Adimitra Jasa Korpora

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Susyana Lukminto
2. Megawati
3. Sudjarwadi *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Iwan Setiawan
Allan Moran Severino
Arief Halim
Eddy Prasetyo Salim
. Iwan Kurniawan Lukminto
. Karunakaran Ramamoorthy
. Nasir Tamara Tamimi

Nouv s wN

IAUDIT COMMITTEE
1. Sudjarwadi
2. |da Bagus Oka Nila
3. Yose Rizal

ICORPORATE SECRETARY
Welly Salam

I HEAD OFFICE

JI. KH. Samanhudi 88

Jetis, Sukoharjo

Jawa Tengah 57511

Phone : (0271) 593-188

Fax 1 (0271) 593-488

Homepage : www.sritex.co.id

Email : cmo@stritex.co.id
welly.salam@sritex.co.id
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CC SO 0 0.0 O mmm—(

m— —— O m—
(OxOmC COm)

O

As of 31 January 2019

Individual Index : 141.667
Listed Shares 20,452,176,844
Market Capitalization : 6,953,740,126,960

O 0 et tee o G @o oo oo o (o]
O m— e—

S Se.__00. 0 08 L © O 00 ]

| SHAREHOLDERS (December 2018)

1. PT Huddleston Indonesia

2. Public (<5%)

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Year
2013
2014
2015
2016
2017

Bonus Cash
Shares Dividend
2.00
5.38
3.00
3.00
8.00

JJ 1ssueD HisTORY

No. Type of Listing
1. First Issue
2. Company Listing

3. Add. Listing without RI

30-Jun-14

12,072,841,076 :  59.03%
8,379,335,768 :  40.97%

Recording Payment

Cum Date Ex Date Date Date i
1-Jul-14 3-Jul-14 18-Jul-14 F

6-Jul-15 7-Jul-15 9-Jul-15  31-Jul-15 F
25-May-16 26-May-16 30-May-16  17-Jun-16 F
26-May-17 29-May-17 31-May-17  21-Jun-17 F
25-May-18 28-May-18 31-May-18 21-Jun-18 F
Listing Trading

Shares Date Date

5,600,000,000 17-Jun-13 17-Jun-13
12,992,888,040 17-Jun-13 17-Jun-13
1,859,288,804 6-Dec-17 6-Dec-17
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TRADING ACTIVITIES

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Sri Rejeki Isman Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
500 4,000
438 3,500
375 r 3,000
313 r 2,500
250 2,000
188 - 1,500
125 + r 1,000
63 | -+ 500
i 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
210%
180%
150%
120%
109.9%
90%
60%
30%
24.6%
11.2%
-30% 1 1 1 1
_ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 )
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 47,178 34,313 88,513 47,205 8,337
Value (Billion Rp) 14,532 9,245 30916 16,711 2,891
Frequency (Thou. X) 1,303 1,113 2,276 1,505 398
Days 244 246 238 240 22
Price (Rupiah)
High 497 417 496 396 366
Low 148 204 224 302 322
Close 389 230 380 358 340
Close* 389 230 380 358 340
PER (X) 9.42 5.50 843 522 4.96
PER Industry (X) 0.95 13.86 4.78 16.15 17.64
PBV (X) 1.89 1.07 1.30 0.98 0.93

* Adjusted price after corporate action

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 180 149 155 26,148 1,994,729 315639 21
Feb-15 166 148 153 28,613 2,051,613 319,408 19
Mar-15 270 152 229 167,822 8,131,661 1,742,646 22
Apr-15 279 229 271 112951 7,701,622 1,977,162 21
May-15 350 271 339 114,262 3,327,174 1,073,958 19
Jun-15 349 269 303 104,878 2,929,507 934,877 21
Jul-15 497 304 470 231,373 8,903,014 3,580,929 19
Aug-15 495 283 325 244,239 6,980,305 2,660,259 20
Sep-15 417 316 384 93,795 2,335,340 844,763 21
Oct-15 417 366 379 50,890 918,404 362,221 21
Nov-15 398 323 372 49,201 727,982 269,862 21
Dec-15 395 350 389 78,428 1,176,910 450,095 19
Jan-16 417 256 266 162,832 3,099,188 1,029,980 20
Feb-16 291 232 241 135436 2,901,948 762,344 20
Mar-16 328 241 323 123,430 4,191,918 1,213,137 21
Apr-16 324 286 288 61,737 1,966,921 594,820 21
May-16 296 250 272 60,798 2,110,777 572,625 20
Jun-16 288 254 260 58820 1,942,871 520,227 22
Jul-16 284 256 264 37,770 1,499,067 406,218 16
Aug-16 302 252 256 66,852 3,068,648 849,865 22
Sep-16 268 208 208 60467 2,528,685 609,492 21
Oct-16 270 204 254 165,892 6,078,641 1,455,597 21
Nov-16 282 230 240 125,704 3,673,716 940,595 22
Dec-16 246 220 230 53,556 1,250,881 290,292 20
Jan-17 262 224 232 104,866 2,905,948 701,102 21
Feb-17 360 232 340 104,056 5980486 1,728,024 19
Mar-17 496 278 350 501,044 23,467,798 8,605,880 22
Apr-17 354 298 302 131,573 4,209,125 1,331,816 17
May-17 362 282 326 283,316 6,651,547 2,173,686 20
Jun-17 338 296 320 100,034 4,592,333 1,462,586 15
Jul-17 378 316 338 186,500 6,024,654 2,091,937 21
Aug-17 378 322 370 211,068 9,499,280 3,325462 22
Sep-17 370 338 348 157,743 4,780,075 1,687,428 19
Oct-17 414 344 364 204,944 13,047,622 5043211 22
Nov-17 398 362 370 116,979 2,687,706 1,028,560 22
Dec-17 396 350 380 173,401 4,666,342 1,736,419 18
Jan-18 396 364 382 71,400 2,515,518 950,277 22
Feb-18 390 324 336 110,469 6,077,454 2,112,098 19
Mar-18 360 322 334 53,903 2,810,071 957,489 21
Apr-18 372 330 342 51,644 3,305,803 1,158,406 21
May-18 346 318 344 32,948 901,401 299,841 20
Jun-18 364 330 344 21,360 673,752 233,261 13
Jul-18 380 302 342 437791 1,247,120 436,606 22
Aug-18 370 332 344 24,319 742,181 256,483 21
Sep-18 366 336 344 30,391 2,892,142 1,009,719 19
Oct-18 378 312 362 405,696 17,905413 6,336,028 23
Nov-18 374 350 360 121,349 4,709,025 1,713,833 21
Dec-18 376 348 358 537,272 3,425,163 1,246,939 18
Jan-19 366 322 340 398,232 8,336,653 2,891,373 22
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Financial Data and Ratios
Public Accountant : Tanubrata, Sutanto, Fahmi & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 1,014,831 1,130,591 812,707 1,723,740 1,500,712
Receivables 1,607,225 1,497,681 2,009,497 2,555,953 3,510,116
Inventories 1,362,611 1,990,249 1,983,368 648,804 4,238,144
Current Assets 4,005,530 4,736,230 5,079,147 8,739,147 9,882,221
Fixed Assets 4,011,821 6,461,933 6,977,375 7,406,799 9,739,351
Other Assets 51,636 - 358,485 - 9,551
Total Assets 8,691,096 11,481,513 12,726,172 16,161,423 19,709,646
Growth (%) 32.11% 10.84% 26.99% 21.95%
Current Liabilities 751,756 984,296 1,659,721 2,373,446 2,966,125
Long Term Liabilities 5,041,546 6,441,022 6,617,664 7,797,609 9,273,508
Total Liabilities 5,793,302 7,425,318 8,277,385 10,171,055 12,239,633
Growth (%) 28.17% 11.48% 22.88% 20.34%
Authorized Capital 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000
Paid up Capital 1,859,289 1,859,289 1,859,289 1,859,289 2,045,218
Paid up Capital (Shares) 18,593 18,593 18,593 18,593 20,452
Par Value 100 100 100 100 100
Retained Earnings 945,521 1,792,408 2,386,770 102,269 4,478,148
Total Equity 2,897,795 4,056,195 4,448,787 5,990,368 7,470,012
Growth (%) 39.98% 9.68% 34.65% 24.70%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 6,897,287 9,116,561 9,135,667 10,287,672 11,404,968
Growth (%) 32.18% 0.21% 12.61%

Cost of Revenues 5,374,885 7,161,091 7,182,731 7,967,296 9,322,345
Gross Profit 1,522,402 1955470 1,952,936 2,320,376 2,082,623
Expenses (Income) 348,920 517,779 401,716 325,859 167,989
Operating Profit 1,173,481 1,437,692 1,551,220 1,994,518 1,914,634
Growth (%) 22.52% 7.90% 28.58%

Other Income (Expenses) -353,213 -491,074 -664,070 -847,302 -747,304
Income before Tax 820,269 946,618 887,149 1,147,215 1,167,330
Tax 192,022 130,752 89,512 55,626 114,951
Profit for the period 628,210 815,866 797,637 1,091,590 1,052,379
Growth (%) 29.87% -2.23% 36.85%

Period Attributable 556,631 815,824 797,637 1,091,590 1,052,379
Comprehensive Income 556,594 810,329 784,496 1,060,760 1,049,319
Comprehensive Attributable 556,631 810,281 784,496 1,060,760 1,049,319
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 532.82 481.18 306.02 368.20 333.17
Dividend (Rp) 5.38 3.00 3.00 8.00 -
EPS (Rp) 29.94 43.88 42.90 58.71 51.46
BV (Rp) 155.86 218.16 239.27 322.19 365.24
DAR (X) 0.67 0.65 0.65 0.63 0.62
DER(X) 2.00 1.83 1.86 1.70 1.64
ROA (%) 7.23 7.11 6.27 6.75 5.34
ROE (%) 21.68 20.11 17.93 18.22 14.09
GPM (%) 22.07 21.45 21.38 22.55 18.26
OPM (%) 17.01 15.77 16.98 19.39 16.79
NPM (%) 9.1 8.95 8.73 10.61 9.23
Payout Ratio (%) 17.97 6.84 6.99 13.63 -
Yield (%) 3.30 0.77 1.30 2.1 -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
B Assets  Liabilities
20,000
16,000
12,000
8,000
4,000
2014 2015 2016 2017 Sep-18 J
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
7470
|
5,990
|
4,449
4,056
2,898 -
|
2014 2015 2016 2017 Sep-18
TOTAL REVENUES (Bill. Rp) |
11,405
10,288 -
9,117 9,136 -
| |
6,897
|
2014 2015 2016 2017  Sep-18 )
PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
1092 4052
| [
816 798
|
628 -
|
2014 2015 2016 2017  Sep-18




U1\ | s Nusantara Inti Corpora Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Development Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)
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ICOMPANY HISTORY

Established Date  : 30-May-1988

Listing Date : 18-Apr-2002 (IPO Price: 210)

Underwriter 1PO
Victoria Kapitalindo International
Securities Administration Bureau :
PT Sharestar Indonesia

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Agus Roni Melani
2. Hindarto *)
*) Independent Commissioners

I BOARD OF DIRECTORS
1. Prianto Paseru
2. Mohammas Su'ud

IAUDIT COMMITTEE
1. Hindarto
2. lda Kusumawati
3. Rina Anggraini

I CORPORATE SECRETARY
Prianto Paseru

I HEAD OFFICE

Menara Palma Building, 12nd Floor

JI. HRR. Rasunan Said Blok X2 Kav. 6, Kuningan
Jakarta 12950

Phone : (021) 2939-1242

Fax :(021) 2939-1243

Homepage : www.nusantarainticorpora.com
Email : admin@nusantarainticorpora.com

!ﬂ__ﬂXﬂX

As of 31 January 2019

Individual Index : 6.404
Listed Shares 75,422,200
Market Capitalization : 19,458,927,600

625 0.02T | 0.0003% | 99.9998%
- )-o—r)—(xnw-( X D)
O — —
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I SHAREHOLDERS (December 2018)

1.

Lenovo Worldwide Corporation
2. Bloom International Ltd.
3.

Public (<5%)

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Bonus Cash
Year Shares Dividend
2003 3.18
2005 1.00

JJ 1ssueD HisTORY

Z
o

o
N R

® NV AW =

. Type of Listing

First Issue
Company Listing
Warrant
Warrant
Warrant
Warrant
Warrant Series |
Warrant Series |
Warrant Series |
Warrant Series |

. Warrant Series |

Reverse Stock Split

. Right Issue

Reverse Stock Split

16,423,425 : 21.78%
5,749,750 : 7.62%
53,249,025 : 70.60%
Recording Payment F

Cum Date Ex Date Date Date
22-Jul-04 23-Jul-04 27-Jul-04  10-Aug-04 F
26-Jul-06  27-Jul-06  31-Jul-06 14-Aug-06 F
Listing Trading
Shares Date Date
95,000,000 18-Apr-02 8-Jul-10
105,000,000 18-Apr-02 13-Jul-10
1,715,000 28-Oct-02 14-Jul-10
405,000 23-Jan-03 15-Jul-10
1,602,000 30-Jan-03 30-Jan-03
37,500 3-Feb-03 3-Feb-03
25,000 5-Aug-03 5-Aug-03
5,474,500 11-Aug-03  11-Aug-03
2,155,000 12-Aug-03  12-Aug-03
20,000 22-Aug-03  22-Aug-03
4,058,000 1-Apr-04 1-Apr-04
-107,746,000 29-Apr-04 29-Apr-04
646,476,000 28-Jul-04 28-Jul-04
-678,799,800 30-May-05  30-May-05



0\ sl Nusantara Inti Corpora Tbk.

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Nusantara Inti Corpora Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
440 24.0
385 + 21.0
330 18.0
275 + 15.0
220 + 12.0
165 —+ + 9.0
110 + + 6.0
55 —+ + 3.0
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
60%
45%
30%
24.6%
15%
11.2%
-15%
-18.9%
-30%
-45%
-60% f f f f
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 17 6 27 5 4
Value (Billion Rp) 5 1 8 2 1
Frequency (Thou. X) 0.3 04 1 1 0.2
Days 84 99 149 178 21
Price (Rupiah)
High 357 420 448 400 336
Low 223 175 165 210 206
Close 260 360 228 258 258
Close* 260 360 228 258 258
PER (X) 47.01 83.13 47.30 39.22 39.22
PER Industry (X) 0.95 13.86 478 16.15 17.64
PBV (X) 0.08 0.11 0.07 0.08 0.08

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 357 318 357 13 287 97 3
Feb-15 350 266 322 19 28 9 6
Mar-15 337 278 317 37 6,961 2,079 12
Apr-15 317 281 317 9 2,423 767 5
May-15 318 286 306 15 1,949 616 8
Jun-15 317 270 313 6 1,953 613 5
Jul-15 311 253 305 13 667 174 6
Aug-15 311 238 284 101 1,099 303 11
Sep-15 297 246 268 39 1,050 293 1
Oct-15 273 223 259 9 41 11 7
Nov-15 271 244 244 6 2 04 4
Dec-15 275 238 260 14 79 20 6
Jan-16 260 229 248 26 57 14 7
Feb-16 265 220 245 23 24 6 10
Mar-16 245 200 229 80 675 146 11
Apr-16 242 208 223 25 18 4 12
May-16 222 200 216 26 3,718 812 9
Jun-16 214 175 214 7 2 0.3 7
Jul-16 236 182 208 18 61 13 5
Aug-16 218 198 218 21 44 9 6
Sep-16 218 208 218 22 928 199 5
Oct-16 226 212 218 20 26 6 7
Nov-16 358 212 300 70 349 102 9
Dec-16 420 302 360 23 32 12 11
Jan-17 360 360 360 1 0.1 0.0 1
Feb-17 - - 360 19 22,340 6,702 3
Mar-17 430 362 400 19 2,582 802 10
Apr-17 448 262 280 135 475 147 10
May-17 320 218 278 147 489 129 20
Jun-17 330 204 274 45 67 18 10
Jul-17 296 206 260 60 57 14 15
Aug-17 302 208 266 96 197 46 19
Sep-17 286 186 208 118 333 72 14
Oct-17 252 165 208 355 516 102 20
Nov-17 238 177 197 112 92 18 16
Dec-17 270 191 228 117 96 20 M
Jan-18 320 210 292 257 1,110 276 20
Feb-18 370 250 334 195 576 177 17
Mar-18 370 272 360 110 372 126 16
Apr-18 400 302 344 63 678 231 15
May-18 334 242 312 36 95 30 14
Jun-18 338 280 338 18 12 4 8
Jul-18 326 234 284 99 719 223 16
Aug-18 300 222 278 53 216 60 11
Sep-18 300 242 290 43 1,393 363 14
Oct-18 310 232 270 164 105 27 19
Nov-18 286 212 246 58 136 34 13
Dec-18 284 232 258 56 27 7 15
Jan-19 336 206 258 234 4,178 1,043 21



0\ sl Nusantara Inti Corpora Tbk.

Financial Data and Ratios Book End : December
Public Accountant : Budiman, Wawan, Pamudji & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) A
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 3,950 2,116 3,192 2,730 1,136 463
Receivables 21,824 28,602 24,926 27,986 31,709
Inventories 46,464 50,917 48,648 55,946 61,403 370
Current Assets 87,604 127,287 119,703 132,823 142,054
Fixed Assets 347,164 327,374 307,293 287,691 272,908 28
Other Assets 207 207 194 - - 185
Total Assets 440,727 460,539 432913 426385 420,833
Growth (%) 4.50% -6.00% -1.51% -1.30% -
Current Liabilities 194,528 213,483 184,554 179,730 173,744 } | | | | |
Long Term Liabilities 4,546 4,082 4,338 1,397 1397 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 199,074 217,565 188,891 181,126 175140 g
Growth (%) 9.29% -13.18% -4.11% -330%

‘ TOTAL EQUITY (Bill. Rp) |
Authorized Capital 164,267 430,984 430,984 430,984 430,984 o o3 oa - e
Paid up Capital 107,746 107,746 107,746 107,746 107,746 - Emm mm mm mm
Paid up Capital (Shares) 75 75 75 75 75
Par Value 4,000 & 1,000 4,000 & 1,000 4,000 & 1,000 4,000 & 1,000 4,000 & 1,000
Retained Earnings 23,487 24,075 24,851 25,524 25,896
Total Equity 241,654 242974 244,022 245258 245,693
Growth (%) 0.55% 0.43% 0.51% 0.18%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 102,448 118,260 104,110 103,245 82,898
Growth (%) 1543%  -1197%  -0.83% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

‘ 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Cost of Revenues 65,778 81,281 71,881 71,818 60,431
Gross Profit 36,670 36,979 32,229 31,428 22467 [ N\
Expenses (Income) 5,669 5,620 6,030 4,541 5,183 TOTAL REVENUES (ill. Rp)
Operating Profit 31,001 31,360 26,199 26,886 17,284 118
Growth (%) 1.16%  -16.46% 2.62% 102 _— 104 103

- o B 83

Other Income (Expenses) -25,354 -29,698 -24,284 -25,347 -16,700 —
Income before Tax 5,648 1,661 1,915 1,539 584
Tax 5,252 1,275 1,055 477 149
Profit for the period 396 386 861 1,062 434
Growth (%) -261% 123.03%  23.39%
Period Attributable 206 417 801 635 372 ! i i i i ;
Comprehensive Income 396 732 813 1,237 434 \ 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable 206 578 835 673 372 - g
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 | PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 4503 59.62 64.86 73.90 81.76 »
Dividend (Rp) - - - - - —
EPS (Rp) 2.73 5.53 10.62 842 493 09
BV (Rp) 320401 322152 323541 325181  3,257.56
DAR (X) 0.45 0.47 0.44 0.42 0.42
DER(X) 0.82 0.90 0.77 0.74 0.71
ROA (%) 0.09 0.08 0.20 0.25 0.10 04 04 o
ROE (%) 0.16 0.16 0.35 0.43 0.18 -
GPM (%) 35.79 31.27 30.96 30.44 27.10
OPM (%) 30.26 26.52 25.16 26.04 20.85
NPM (%) 039 033 0.83 1.03 0.52 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !
Payout Ratio (%) - - - - - . p
Yield (%) - - - - - '

*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929




DLW Indo-Rama Synthetics Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Main Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)

187 | 4.53T | 0.06% | 92.56%
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932.672
654,351,707
4,531,385,570,975

As of 31 January 2019
Individual Index

Listed Shares

Market Capitalization :

O e 00000, 0 O C.0 . 00
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D —)
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196 | 0.92T | 0.04% | 96.26%

ICOMPANY HISTORY

I SHAREHOLDERS (December 2018)

Established Date  : 03-Apr-1974 1. Indorama Holdings B.V. 222,664,314 .  34.03%
Listing Date : 03-Aug-1990 (IPO Price: 12,500) 2. PT Irama Investama 163,600,000 :  25.00%
Underwriter IPO 3. Public (<5%) 268,087,393 :  40.97%
PT PDFCI Securities
PT Pentasena Arthasentosa I DIVIDEND ANNOUNCEMENT
PT PDFCI Bonus Cash Recording Payment F/l
Securities Administration Bureau : Year Shares Dividend Cum Date Ex Date Date Date
PT Adimitra Jasa Korpora 1990 300.00 22-May-91 23-May-91 31-May-91 17-Jun-91 F
1991 150.00 10-Jun-92  12-Jun-92  19-Jun-92 7-Jul-92 F
IBOARD OF COMMISSIONERS 1992 175.00  7-Jun-93 8-Jun-93  15-Jun-93 7-Jul-93 F
1. Sri Prakash Lohia 1993 190.00  2-Jun-94 3-Jun-94  10-Jun-94  29-Jun-94 F
2. Amit Lohia 1994  2:1 10-Jan-95  11-Jan-95  18-Jan-95 18-Feb-95 BS
3. Humphrey R. Djemat *) 1994 140.00 5-Jun-95 6-Jun-95  13-Jun-95 26-Jun-95 F
*) Independent Commissioners 1995 170.00 19-Jun-96  20-Jun-96  28-Jun-96  15-Jul-96 F
1995 5:4 18-Nov-96 19-Nov-96 27-Nov-96 18-Dec-96 BS
IBOARD OF DIRECTORS 1996 50.00 7-Jul-97 8-Jul-97  16-Jul-97  8-Aug-97 F
1. Vishnu Swaroop Baldwa 1999 1.00  26-Jul-00  27-Jul-00  4-Aug-00 21-Aug-00 F
2. Anupan Aggarwal 2002 10.00  31-Jul-03  1-Aug-03  8-Aug-03 20-Aug-03 F
2003 16.00  28-Jul-04  29-Jul-04  2-Aug-04 16-Aug-04 F
IAUDIT COMMITTEE 2004 18.00  28-Jul-05  29-Jul-05  2-Aug-05 16-Aug-05 F
1. Humphrey R. Djemat 2005 15.00  27-Jul-06  28-Jul-06  1-Aug-06 15-Aug-06 F
2. Dian Utami Tjandra 2006 14.00 2-Jul-07 3-Jul-07 5-Jul-07  19-Jul-07 F
3. Wikanto Artadi 2007 17.00  16-Jul-08  17-Jul-08  21-Jul-08  5-Aug-08 F
2011 33.00 27-Jul-12 30-Jul-12 1-Aug-12  14-Aug-12 F
ICORPORATE SECRETARY
V.S. Baldwa IISSUED HISTORY
Listing Trading
IHEAD OFFICE No. Type of Listing Shares Date Date
Graha Irama fl. 17 1. First Issue 7,000,000 3-Aug-90 3-Aug-90
JI. HR. Rasuna Said, Blok X-1 Kav. 1&2 2. Partial Listing 25363340 T:  3-Aug-90 : 16-Oct-95
Jakarta 3. Bonus Shares 304,381,552 T: 23-Mar-92 :  19-Dec-96
Phone : (021) 2939 6000; 81513006896 4. Share Swap 1,256,852 T:  10-Jun-93 :  25-Jun-93
Fax 1 (021) 526-1508; (021) 526-1501 5. Conversion Shares 5591492 T: 10-Jun-93 :  17-Apr-95
Homepage : www.indorama.com 6. Escrow Shares 2,667,019 T: 12-Jul-93 :  17-Apr-95
Email : baldwa@indorama.com 7. CB Conversion 7,906,274 T:  26-Apr-95: 14-Jun-96
8. Right Issue 24,911,513 8-Jun-95 8-Jun-95
9. Company Listing 112,746,682 T:  29-Jun-95: 3-Nov-97
10. Founder Shares 6,262,620 T: 13-Jul-95 :  14-Jun-96
11. Stock Split 156,264,363 9-Dec-96 9-Dec-96



DLW Indo-Rama Synthetics Tbk. |

4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Indo-Rama Synthetics Tbhk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
10,000 160
8,750 + + 140
7,500 + r 120
6,250 + r 100
5000 + + 80
3,750 + + 60
2,500 + + 40
1,250 + + 20
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and R
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
1,190%
1,020% -+
850% —+ C
¥ 817.2%

680% + -+

510% T

340%

170%

-170% f f f f

\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 3 170 48 163 3
Value (Billion Rp) 3 154 61 898 23
Frequency (Thou. X) 5 4 2 109 4
Days 129 149 176 200 22
Price (Rupiah)
High 1,160 1,275 1,430 10,600 7,700
Low 605 600 660 1,200 5,700
Close 760 810 1,250 5,925 6,925
Close* 760 810 1,250 5,925 6,925
PER (X) 3.66 22.55 29.67 2.47 2.89
PER Industry (X) 0.95 13.86 4.78 16.15 17.64
PBV (X) 0.12 0.14 0.21 0.71 0.83

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price Freq. Volume Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 850 605 790 37 18 14 9
Feb-15 945 745 890 40 42 38 10
Mar-15 930 780 930 3 1 1 2
Apr-15 1,090 820 890 49 45 39 10
May-15 1,160 780 820 2,273 1,133 1,188 15
Jun-15 820 750 775 51 77 59 17
Jul-15 800 725 785 19 14 11 8
Aug-15 820 710 715 29 62 45 9
Sep-15 800 700 710 34 285 205 15
Oct-15 885 715 800 15 17 13 7
Nov-15 855 670 740 2,111 1,642 1,304 17
Dec-15 760 675 760 46 104 72 10
Jan-16 760 600 655 22 76 51 10
Feb-16 760 650 660 31 85 56 13
Mar-16 710 600 700 105 380 238 12
Apr-16 880 630 715 61 368 274 12
May-16 820 665 720 1,988 2,082 1,601 12
Jun-16 800 670 690 37 37 26 15
Jul-16 690 670 690 22 214 147 9
Aug-16 750 690 690 24 75 55 12
Sep-16 730 655 655 22 1,078 711 6
Oct-16 790 650 790 16 47 33 8
Nov-16 1,000 700 970 258 8,240 6,686 21
Dec-16 1,275 750 810 1,602 157,728 144,393 19
Jan-17 810 660 725 48 73 55 9
Feb-17 950 775 950 37 29 28 10
Mar-17 950 750 835 46 57 46 12
Apr-17 800 750 795 18 31 24 5
May-17 1,430 800 1,300 456 1,078 1,169 17
Jun-17 1,330 1,200 1,250 156 1,275 1,643 14
Jul-17 1,260 1,000 1,075 57 474 595 14
Aug-17 1,200 900 1,015 167 733 801 21
Sep-17 1,120 970 1,040 168 349 378 16
Oct-17 1,400 1,040 1,310 183 2,842 3,793 20
Nov-17 1,380 1,280 1,300 337 32,442 42,175 20
Dec-17 1,300 975 1,250 124 8,926 9,962 18
Jan-18 1,325 1,250 1,290 98 50 64 19
Feb-18 1,400 1,250 1,400 128 31,962 49,523 14
Mar-18 1,400 1,200 1,400 24 29 35 5
Apr-18 1,450 1,205 1,205 10 11 15 6
May-18 4,570 1,400 3,480 2,355 3,481 11,377 20
Jun-18 10,600 3,400 6450 18,006 16,414 124916 12
Jul-18 7975 3,900 6,700 55,999 63,293 420,523 22
Aug-18 7,675 5850 6200 15,626 34,205 217,822 21
Sep-18 6,200 4,900 5,400 4,807 3,770 20,405 19
Oct-18 5400 4,010 4,150 3,292 3,008 14150 23
Nov-18 6,875 3,670 5,700 4,207 3,502 17,562 21
Dec-18 7,100 5600 5,925 4177 3,358 21,771 18
Jan-19 7,700 5700 6,925 3,978 3,279 22,884 22



DLW Indo-Rama Synthetics Tbk.

Financial Data and Ratios
Public Accountant : Osman Bing Satrio & Partners

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
(in Million Rp, except Par Value)

Cash & Cash Equivalents 133,964 379,386 273,849 292,952 1,029,931
Receivables 849,556 1,132,052 1,303,808 1,541,322 1,339,621
Inventories 1,573,072 1,989,951 1,720,047 1,694,413 2,460,330
Current Assets 3,610,490 4,313,209 3,953,314 3,787,193 5,155,584
Fixed Assets 5,194,622 6,857,459 6,665,997 6,451,943 6,955,271
Other Assets - - - - -
Total Assets 9,217,073 11,796,705 11,374,494 10,839,870 12,940,878
Growth (%) 27.99% -3.58% -4.70% 19.38%
Current Liabilities 3,339,781 3,772,679 3,417,623  3,635720 4,800,138
Long Term Liabilities 2,100,618 3,673,253 3,935,514 3,352,373 3,538,315
Total Liabilities 5,440,399 7,445,932 7,353,137 6,988,093 8338454
Growth (%) 36.86% -1.25% -4.96% 19.32%
Authorized Capital 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000
Paid up Capital 327,176 327,176 327,176 327,176 327,176
Paid up Capital (Shares) 654 654 654 654 654
Par Value 500 500 500 500 500
Retained Earnings 1,551,939 1,944,181 1,799,957 1,621,047 2,137,484
Total Equity 3,776,674 4,350,773 4,021,357 3,851,777 4,602,425
Growth (%) 15.20% -7.57% -4.22% 19.49%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 9,029,558 9,996,678 9,294,473 10,539,329 6,197,564
Growth (%) 10.71% -7.02% 13.39%

Cost of Revenues 8,093,865 9,087,624 8420,577 9,334,334 5,387,242
Gross Profit 935,692 909,054 873,896 1,204,995 810,321
Expenses (Income) - 1,070,493 788,405 1,044,046 375,779
Operating Profit - - 85,491 - 434,543
Growth (%) -100.00%

Other Income (Expenses) -838,215 - - - -
Income before Tax 97,478 -161,439 85,491 160,949 434,543
Tax 47,253 -309,594 65,918 130,343 76,521
Profit for the period 50,225 148,155 19,573 30,606 358,021
Growth (%) 194.99%  -86.79% 56.37%

Period Attributable 41,048 144,192 17,736 27,542 351,197
Comprehensive Income 84,090 195,325 33,024 18,354 358,021
Comprehensive Attributable 74,913 191,363 31,187 15,290 351,197
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Current Ratio (%) 108.11 114.33 115.67 104.17 107.40
Dividend (Rp) - - - - -
EPS (Rp) 62.73 220.36 27.10 42.09 536.71
BV (Rp) 5,771.63 6,648.98 6,145.56 5,886.40 7,033.56
DAR (X) 0.59 0.63 0.65 0.64 0.64
DER(X) 1.44 1.71 1.83 1.81 1.81
ROA (%) 0.54 1.26 0.17 0.28 2.77
ROE (%) 133 34 0.49 0.79 7.78
GPM (%) 10.36 9.09 9.40 11.43 13.07
OPM (%) - - 0.92 - 7.01
NPM (%) 0.56 1.48 0.21 0.29 5.78
Payout Ratio (%) - - - - -
Yield (%) - - - - -
*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929

Book End : December

TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bill. Rp)
B Assets  Liabilities
13,750
11,000
8,250
5,500
2,750
2014 2015 2016 2017 Sep-18 J
TOTAL EQUITY (Bill. Rp)
4,602
4,351
3,777 | Ao 3,852
[ |
2014 2015 2016 2017 Sep-18
~
TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
10,539
9,997
9030 o 9% T
- -
6,198
|
2014 2015 2016 2017 Sep-18

PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
358
-
148
-
50 .
— o
[ : - . : 1
2014 2015 2016 2017  Sep-18




2 Y1 Ever Shine Tex Tbk.

COMPANY REPORT : JANUARY 2019

Main Board

Industry Sector : Miscellaneous Industry (4)
Industry Sub Sector : Textile, Garment (43)
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ICOMPANY HISTORY
Established Date  : 11-Dec-1973
Listing Date : 13-Oct-1992 (IPO Price: 5,400)
Underwriter 1PO

PT Lippo Securities

PT Niaga Securities

PT Wardley James C.I

PT Wi Carr Indonesia

PT Jasereh Utama
Securities Administration Bureau :

PT Raya Saham Registra

I BOARD OF COMMISSIONERS
1. Emmy Ranoewidjojo
2. Aryanto Agus Mulyo *)
*) Independent Commissioners

IBOARD OF DIRECTORS
1. Sung Pui Man
2. Erlien Lindawati Surianto
3. Michael Sung
4. Peter Sung

IAUDIT COMMITTEE
1. Aryanto Agus Mulyo
2. Sinintha Y. Nainggolan
3. Timotius

ICORPORATE SECRETARY
Erlien Lindawati S.

I HEAD OFFICE
JI. H.Fachruddin No.16
Jakarta - 10250

Phone : (021) 316-0238

Fax 1 (021) 316-0260
Homepage : www.evershinetex.com
Email : evershine@evershinetex.com
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As of 31 January 2019

Individual Index
Listed Shares

Market Capitalization :

385]0.11T] 0.005% | 99.69%

I SHAREHOLDERS (December 2018)

1. PT Cahaya Interkontinental

2. Public (<5%)

Bonus Cash
Year Shares Dividend
1992 5:3 145.00
1993 5:2 100.00
1994 100.00
1995 50.00
1995 50.00
1996 50:9
1996 50.00
1999 50.00
2001 2.00
2010 1.00
2011 1.00

JJ 1ssueD HisTORY

Z
o

. Type of Listing
First Issue
Company Listing
Convertible Bond
Bonus Shares
Dividend Shares
Right Issue
Right Issue

. Right Issue

. Right Issue

. Stock Split

. Bonus Shares

. Right Issue

. Additional Shares

. Stock Split

PN LA WD

= A a4
A W DN =2 OO

Cum Date
22-Jun-93

31-Oct-95
27-Jun-96
12-Sep-96

I DIVIDEND ANNOUNCEMENT

Ex Date
23-Jun-93
4-May-94

8-Jun-95
1-Nov-95
28-Jun-96
13-Sep-96
4-Jun-97
5-Jul-00
5-Jul-02
4-Aug-11
24-Jul-12

3-May-94
7-Jun-95

3-Jun-97
4-Jul-00
4-Jul-02
3-Aug-11
23-Jul-12

Shares
4,000,000
30,000,000
3,650,000
22,590,000
24,096,000
6,602,500
44,200
4,324,490
31,196,810
126,504,000
45,541,440
85,299,840
19,192,464
1,612,166,976

35.742

2,015,208,720

179,353,576,080

547 0.18T | 0.002% | 99.90%

S et GO _See o GO . S 00 ¢
O m— — x| — O O

1,751,033,353 :  86.89%
264,175,367 :  13.11%
Recording Payment F
Date Date

30-Jun-93  30-Jul-93 F
11-May-94 9-Jun-94 F
15-Jun-95 3-Jul-95 F
9-Nov-95 8-Dec-95 |
8-Jul-96  31-Jul-96 F
23-Sep-96  22-Oct-96 BS
12-Jun-97 11-Jul-97 F
10-Jul-00  24-Jul-00 F
10-Jul-02  24-Jul-02 F
8-Aug-11  23-Aug-11 F
26-Jul-12 9-Aug-12 F
Listing Trading
Date Date
13-Oct-92 13-Oct-92
13-Oct-92 13-Jun-93
26-Oct-92 13-Jun-93
2-Aug-93 2-Aug-93
10-Jun-94 10-Jun-94
15-Jul-94 21-Jul-94
15-Jul-94  19-Aug-94
15-Jul-94  31-Aug-94
15-Jul-94 1-Sep-94
30-Sep-96 30-Sep-96
23-Oct-96 23-Oct-96
12-Jul-00 12-Jul-00
3-Nov-00 3-Nov-00
11-Dec-00 11-Dec-00
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4 Closing Price* and Trading Volume B
Closing Ever Shine Tex Tbk. o
Price* January 2015 - January 2019 (Mill. Sh)
240 320
210 280
180 240
150 200
120 160
90 120
60 80
O 5 + 40
1 1 1 1
Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19
d Closing Price*, Jakarta Composite Index (IHSG) and
Miscellaneous Industry Index
January 2015 - January 2019
45%
30% + 1
® 246%
15%
11.2%
-15%
-30%
-45%
-53.9%
-60%
-75% 1 1 1 1
\ Jan 15 Jan 16 Jan 17 Jan 18 Jan 19 /
SHARES TRADED 2015 2016 2017 2018 Jan-19
Volume (Million Sh.) 0.003 281 530 1,100 79
Value (Billion Rp) 0.001 11 26 107 7
Frequency (Thou. X) 0.02 0.04 15 286 22
Days 15 31 159 239 22
Price (Rupiah)
High 220 220 196 135 101
Low 180 95 62 57 79
Close 180 95 77 81 89
Close* 180 95 77 81 89
PER (X) -2.51 2.96 -6.08 10.41 11.44
PER Industry (X) 0.95 13.86 478 16.15 17.64
PBV (X) 2.02 0.88 0.78 0.71 0.78

* Adjusted price after corporate action

TRADING ACTIVITIES

Closing Price

Volume

Freq. Value >
Month High Low Close (X) (Thou. Sh.) (Million Rp) o
Jan-15 200 200 200 3 0.3 0.1 1
Feb-15 - - 200 - - -
Mar-15 198 198 198 1 0.1 0.0 1
Apr-15 - - 198 - - - -
May-15 190 190 190 4 0.7 0.1 2
Jun-15 200 200 200 2 0.2 0.0 2
Jul-15 - - 200 - - - -
Aug-15 - - 200 - - -
Sep-15 220 200 200 8 0.8 0.2 5
Oct-15 200 200 200 1 0.1 0.0 1
Nov-15 190 190 190 1 0.1 0.0 1
Dec-15 180 180 180 2 0.2 0.0 2
Jan-16 - - 180 - - - -
Feb-16 220 218 218 2 0.2 0.0 2
Mar-16 217 197 197 10 106 22 8
Apr-16 - - 197 - - -
May-16 180 170 175 4 74,252 2,970 4
Jun-16 160 17 17 8 2 0.3 5
Jul-16 106 106 106 3 0.6 0.1 2
Aug-16 - - 106 - - -
Sep-16 - - 106 - - - -
Oct-16 111 109 111 3 0.3 0.0 2
Nov-16 - - 111 3 207,096 8,284 2
Dec-16 105 95 95 10 9 0.9 6
Jan-17 - - 95 2 281,156 11,246 1
Feb-17 95 95 95 3 207,096 8,284 2
Mar-17 100 100 100 7 4 04 4
Apr-17 90 88 88 3 3 0.3 2
May-17 153 62 109 1,750 6,025 750 12
Jun-17 196 102 134 10,912 29,755 4,567 15
Jul-17 148 116 127 1,046 3,238 424 21
Aug-17 129 104 116 396 467 55 22
Sep-17 125 92 93 752 1,459 160 19
Oct-17 110 85 92 243 166 16 22
Nov-17 105 73 86 224 500 42 22
Dec-17 90 73 77 91 163 13 17
Jan-18 135 73 90 1,314 3,304 342 21
Feb-18 120 80 83 15,948 42,377 4,124 19
Mar-18 130 67 103 11,953 100,597 10,020 21
Apr-18 128 81 105 39,362 200,702 22,310 21
May-18 119 72 81 42,302 152,861 15971 20
Jun-18 94 63 64 9,109 32,167 2,638 13
Jul-18 81 62 65 9,493 36,597 2,646 22
Aug-18 75 62 63 3,570 15,951 1,071 21
Sep-18 70 57 63 3,702 15,620 1,004 19
Oct-18 81 59 68 26,740 82,640 5785 23
Nov-18 122 65 100 120,180 407,821 40,454 21
Dec-18 102 80 81 2,122 9,042 864 18
Jan-19 101 79 89 22,040 78,516 7,203 22
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Financial Data and Ratios Book End : December
Public Accountant : Purwantono, Sungkoro & Surja

BALANCE SHEET Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 4 TOTAL ASSETS AND LIABILITIES (Bil. Rp) h
(in Million Rp, except Par Value) B Assets = Liabilities
Cash & Cash Equivalents 26,660 26,173 266,375 10,636 5,122 1,000
Receivables 65,554 50,795 65,981 48,584 -
Inventories 303,694 301,713 279,154 277,894 351,858 900
Current Assets 405,337 387,558 363,032 345397 459,447
Fixed Assets 379,093 402,658 255320 410,033 454,106 £o0
Other Assets 1,435 1,691 2,715 - - 400
Total Assets 866,099 833,065 664,187 834,009 960,412
Growth (%) -3.81% -2027%  25.57% 15.16% o
Current Liabilities 573,539 574,360 263,177 366,775 554,655 ) | | | | |
Long Term Liabilities 198 67,810 183,997 267,904 174,350 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Total Liabilities 573,737 642,170 447,174 634,679 729005 - g
Growth (%) 11.93% -3037%  41.93% 14.86%

‘ TOTAL EQUITY (Bill. Rp) |
Authorized Capital 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 -
Paid up Capital 201,521 201,521 201,521 201,521 201,521 —
Paid up Capital (Shares) 2,015 2,015 2,015 2,015 2,015 . 231
Par Value 100 100 100 100 100 191 — 199 [ ]
Retained Earnings 722,516 -1,005232  -879,471  -909,866  -990,854 — ]
Total Equity 292,362 190,895 217,013 199,330 231,407
Growth (%) -34.71% 13.68% -8.15% 16.09%
INCOME STATEMENTS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18
Total Revenues 587,167 542,023 472,471 475,877 425,498
Growth (%) 769% -12.83% 0.72% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ !

‘ 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Cost of Revenues 623,224 583,578 474,511 465,500 374,671
Gross Profit 36057  -41,555 -2,040 10,377 50826 [ N
Expenses (Income) 36,974 42,515 26,453 36,578 27,880 TOTAL REVENUES (Bill. Rp)
Operating Profit -73,031 -84,070 -28,493 -26,201 22,947 587
Growth (%) 1512%  66.11%  8.04% - ¥

| 472 476
- - 425

Other Income (Expenses) -15,742 -16,694 69,890 -3,756 -10,760 —
Income before Tax -88,773  -100,765 41,397 -29,957 12,187
Tax -15,183 50,606 -683 -6,893 428
Profit for the period -79,459 -151,371 42,021 -23,064 11,758
Growth (%) -90.50% N/A N/A
Period Attributable 79,459 -151,371 42,021 -23,064 11,758 ; ; ; i i !
Comprehensive Income -79,459  -153,681 42,021 -23,064 11,758 | 2014 2015 2016 2017  Sep-18
Comprehensive Attributable -79,459 -153,681 42,021 -23,064 11,758 ~
RATIOS Dec-14 Dec-15 Dec-16 Dec-17 Sep-18 | PROFIT FOR THE PERIOD (Bill. Rp)
Current Ratio (%) 70.67 67.48 137.94 94.17 82.83 /5
Dividend (Rp) - - - - - —
EPS (Rp) -39.43 -75.11 20.85 -11.45 5.83 2014 2015 2017
BV (Rp) 145.08 94.73 107.69 98.91 114.83 | : ; ; .
DAR (X) 0.66 0.77 0.67 0.76 0.76 2016 ~ EEE  Sep-18
DER(X) 1.96 3.36 2.06 3.18 3.15 23
ROA (%) -9.17 -18.17 6.33 2,77 1.22 =
ROE (%) -27.18 -79.30 19.36 -11.57 5.08 =
GPM (%) -6.14 -7.67 -0.43 2.18 11.95
OPM (%) -12.44 -15.51 -6.03 -5.51 539
NPM (%) -13.53 -27.93 8.89 -4.85 2.76 —
Payout Ratio (%) - - - - - ) ot )
Yield (%) - - - - -

*US$ Rate (BI), Rp 12,436 13,794 13,436 13,548 14,929



